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上证指数：
开盘：2369.26 最高：2378.08 最低：2350.55
收盘：2363.44 涨跌：-9.87 成交：848.87亿元
上涨：292家 下跌：629家 平盘：59家

深成指数：
开盘：10142.91 最高：10218.33 最低：10055.93
收盘：10143.20 涨跌：-37.07 成交：694.20亿元
上涨：486家 下跌：918家 平盘：94家
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主力为何都喜欢“喝酒吃药”？
主要因素在于确定性、防御性和局部性战略

国元视点

做多动力有限 股指宽幅震荡

周三市场未能延续反弹之

势，跳空低开，早间在券商及地产

板块的带动下，指数盘中飘红，但

迫于60日均线的反压，同时热点

及量能都不能有效地跟进，临近

午间收盘前，股指急转直下，快速

下跌，一度将周二的反弹成果全

部吞没，再现反弹一日游行情。

从盘面上看，市场缺乏明显

的做多动能。基于政策宽松的预

期，地产及与地产紧密关联的水

泥板块盘中相对活跃，实质上招

保万金的K线走势早已反映了市

场的预期，经历了连续调控之后，

市场普遍预期很难再出台针对地

产更为严厉的举措，没有利空，市

场的解读就是利好，再加上国内、

外经济的低迷，稳增长又被管理层

提到了一个更高的位置，这无疑给

地产行业形成相对宽松的发展环

境。但由于此次市场对政策宽松

的预期仅限于微调且并不强烈，所

以对于地产寄予厚望是不现实的。

市场的资金还是在酿酒板块

当中反复深度挖掘，白酒炒过炒

黄酒、啤酒，二线白酒稍作休整之

际再回归到一线白酒，为整个酿

酒行情炒作腾挪空间。虽然酿酒

板块的炒作具备较强的持续性，

但对于指数的影响力却相对有

限，而资金只是在这一板块深挖

掘也反映出资金的防御策略，对

后期市场的谨慎心态。

技术上，市场受制于60日均

线的压力，没有多方合力一时是难

以逾越的，因此反弹的一日游行情

连续再现，短期股指运行的主基调

还是以2350点为中轴震荡为主。

不过随着政策微调预调的逐步落

实，一些政策的出台和投资项目的

审批启动或为市场带来一些结构

性的交易性机会。 国元证券

5 月 21 日，中国证监会发布

《关于修改〈证券发行与承销管理

办法〉的决定》，对新股改革方案

中的具体措施加以落实。此次涉

及对询价、定价、配售的五个方面

的修改，其中最引人关注的是，修

改后的《证券发行与承销管理办

法》允许发行人与主承销商自主

协商直接定价确定发行价格。

由发行人与主承销商自主协

商直接定价，这显然违背了市场

化改革方向。这种自主定价更多

代表的是发行人的利益。这种自

主定价更有利于为发行人服务。

毕竟自主定价不需要经过新股询

价环节，如此一来，像八菱科技

(002592)、朗玛信息(300288)、海达

股份(300320)等多家公司曾出现

的网下参与询价的机构不足 20

家而中止发行的情况就不会再出

现了，这就大大省去了发行人与

主承销商公关询价机构的麻烦，

更有利于新股发行的顺利进行。

因此，这就可以确保那些公关能

力不足的发行人与主承销商，其

发行与承销的股票也能顺利发

行。尤其是在股市低迷的情况

下，这种自主定价更是发行人与

主承销商的救命稻草。所以，自

主定价发行的面世，进一步体现

了 中 国 股 市 为 融 资 服 务 的 宗

旨。

皮海洲

投资论坛
证券发行自主定价

为融资者还是投资者服务?

5月22日，最高人民法院召开

新闻发布会，就2012年6月1日正式

施行的《关于办理内幕交易、泄露内

幕信息刑事案件具体应用法律若干

问题的解释》作了进一步解释。

非法获取内幕信息人员的认

定：一是利用窃取、骗取、套取、窃

听、利诱、刺探或者私下交易等非

法手段获取内幕信息的人员；二

是具有特殊身份，即内幕信息知

情人员的近亲属或者其他与其关

系密切的人员；三是在内幕信息

敏感期内与内幕信息知情人员联

络、接触的人员。

可能股民会问，我一个中小股

民，就是在朋友吃饭、聚会或聊天中

打听的小道消息，也要被追责吗？

对，要被追责。因为该小道消

息有可能是内幕信息，你获知后就

成为了内幕信息知情人，如果你再

据此买卖股票，或者好心把内幕信

息告诉你朋友赶紧买卖该股票，你

不仅触犯了刑法，你把你的朋友也

拉下水了。你们如果达到立案标

准，就要被一起追究刑事责任了。

所以，炒股还是要以正规的渠道获

得信息为准。 李几招

一家之言

周三股市窄幅震荡，收带上

下影十字星 K 线。这种走势，说

明上有压力下有支撑。从盘中

看，股指在触及10日均线后即回

落，而在跌破 5 日均线后又被拉

起。随着10日均线下移，周四将

迎来本次反弹第一个敏感时间

窗。如果向上反弹，则必须要突

破 10 日均线甚至 2385 点位置支

撑。当然如果选择向下突破，那

么只需再度跌破5日均线即2350

点位置即可。

从周三盘面看，表现略好的

板块有酒类、医药、券商和水泥。

酒类股近期走势有一定的持续

性，并且也较为抗跌，板块联动性

也稍好，目前上升趋势仍保持较

好。医药板块的炒作则主要集中

在广药王老吉题材上，其他医药

股跟风并不明显，预计广药王老

吉题材还有点上冲潜力，但仅仅

只属于短线激进投资者参与，一

旦见顶同样会出现明显杀跌，不

要太迷信题材，题材都是吃青春

饭的。水泥板块是这次大盘反弹

主动攻击对象，当然还包括少数

权重地产股，这是主力一支护盘

的力量，只是也只能以短线看

待。券商板块是近期走势持续性

较好的板块，也具有一定的权重，

是重要的护盘力量。只是券商板

块中部分股票涨幅已大，有明显

的调整要求，因此该板块需要在

内部重新树立新的做多领涨股，

不致于老领涨股退潮后拖累整个

板块。从目前看，该板块内部调

整正在慢慢切换之中。

总体来说，大盘虽然受外围

股市影响明显，同时管理层的护

盘措施落地也需要做多力量承

接。而这种承接目前来看力度仍

很有限。如果盘中不能出现能聚

集人气的做多热点，那么就会对

反弹力度造成影响。

淘金客

名博点津

持续反弹期待更有力的做多热点
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追根究底

股民打听小道消息小心被判刑

近期盘面

一个最大的亮

点就是主力统

统跑去“喝酒

吃药”，对于市场资金形成很大的

分流作用。造成资金“喝酒吃药”

的原因：

首先是确定性 PK 不确定

性。货币政策目前处于稳健至逐

渐宽松阶段性，宏观经济的回落

依然具有不确定性，而作为国家

鼓励内需政策最确定性的行业

——大消费无论是政策、行业、成

长性都是可看得见摸得着的，因

此，主力“喝酒吃药”体现出主力

前瞻性思路——紧紧抓住确定

性+主题性+结构性思路。

其次是防御性 PK 进攻性。

无疑在国家鼓励内需大环境之

下，大消费成为投资、消费、出口

“三驾马车”中最有前景的一环，

此外，大消费本身具有很强的防

御性特征，尤其是在弱势市场环

境之下更是如此。主力资金“喝

酒吃药”透露出防御性策略。

再次是局部性 PK 整体性。

沪指自 2132 以来主力紧紧抓住

局部热点，展开波段性+结构性炒

作，无论是上攻还是防御都会产

生一个局部性热点，主要原因是

目前市场依然是波段性机会震荡

性机会为主，上升单边市还需要

突破大上升三角形上轨才能再

现，因此，主力以集中资金优势兵

力展开“点”的进攻，放弃“面”的

攻击是聪明之举。 东财


