
近期大盘稳步放量反弹，并且持续创出
近期新高，但创业板指数却逆势下跌，拖累整
个市场。市场的板块格局正在悄然发生变
化，市场的关注点已经开始逐步转移到蓝筹
股上面。
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市场观察

经济企稳复苏 资金转战蓝筹股

从最近几个月的经济指标来看，经

济企稳复苏的预期增强。统计局公布的

数据显示，2014 年 6 月份中国制造业

PMI 为 51.0%，比上月上升 0.2 个百分

点，高于去年同期0.9个百分点。该指数

已连续4个月回升，特别是最近两个月

逆季节走势上扬。此外，欧美经济复苏，

也有助于我国出口继续稳步增长。在经

济回稳，且稳增长政策延续的背景下，市

场对于周期性行业开始重新关注。近期

钢铁、有色、电力、港口、海运、铁路等二

线周期性行业蓝筹轮番反弹。

沪港通脚步临近 刺激蓝筹股神经

据报道，港交所行政总裁李小加近

日表示，目前沪港通准备工作进度良好，

港交所及上交所两边已在演练系统，9

月份上交所及港交所会联合作大规模预

演。沪港通的一个直接影响，蓝筹股、白

酒股这类低估值的品种，将受到更多资

金关注；而创业板等高估值的品种，则受

到估值的压力。这也是港股和A股进行

对比后的自然结果。特别是港股通对于

部分AH价格倒挂的个股有利，对一线

白酒、中药绩优板块也有利，有助于中长

期提升这类板块的估值。在这个过程

中，低估值的蓝筹股近期蠢蠢欲动，也是

资金流入的表现。

高估值创业板业绩可能不及预期

有机构统计，截至本周初，350家

创业板公司 2014 年中报业绩预告已

经出炉。其中，中报预喜的创业板公

司有 230 家，占发布业绩预告公司总

数的 65.71%。尽管中报预喜比例略

高于一季度，但从目前业绩增速来

看，较一季度明显减速。创业板业绩

自 2013年一季报以来，一直处于加速

上升状态，而今年中报或将出现连续

五个季度加速后的首次减速。而在经

济企稳复苏的背景下，诸如钢铁这类

周期性蓝筹，却很容易在未来发生业

绩上大的转变。

在上述诸多因素的影响下，市场

的跷跷板效应显现，有限的资金在不同

的板块之前流动，周期性蓝筹股和低估

值的防御性板块近期持续获得资金流

入，而创业板等高估值板块则资金持续

流出。创业板连续下跌，当然创业板中

也有不少业绩超预期的个股。只是从整

个大局而言，下半年周期性行业蓝筹股

将逐步占据舞台中央，这个进程和经济

复苏的速度有密切的关系。经济复苏的

快，则这种转化会比较快，经济复苏的

慢，则这种转化就慢一些。下半年，我们

可能需要换一种新的思维。

下半年周期性行业蓝筹股将逐步占据舞台中央

A股格局正发生深刻变化

丁二烯价格
同比大涨近50%

受国际市场货源紧缺影响，

国内丁二烯价格近期连续上调。

分析人士预计，随着部分产能停

产、下游需求转好，丁二烯后市价

格或将继续上涨。

国内丁二烯行情从5月底开

始启动。生意社数据显示，截至7

月 15 日，全国丁二烯市场均价达

到 10457 元/吨 ，较 5 月 29 日 的

8646 元/吨上涨近 21%，其中仅 7

月 15 日 单 日 的 涨 幅 就 达 到

3.75%。目前，丁二烯价格较去年

同期上涨48.17%。

生意社分析师缪琦敏表示，

目前丁二烯在国际市场依然短

缺，一定程度上利好国内行情。

据介绍，近期中国石化旗下茂名

石化丁二烯装置停产、台湾中油

位于林云的产能为6万吨/年的装

置意外关闭、位于高雄的产能为8

万吨/年的装置延长检修时间，短

期内进一步影响供需。

此外，丁二烯下游氯丁橡胶、

丁苯橡胶的价格也在近期迎来上

涨。缪琦敏表示，下游需求向好，将

对提振丁二烯价格产生积极影响。

东方证券分析师赵辰表示，

我国外围周边市场的丁二烯价格

在近期也都开始了明显的上涨，

我国目前还有接近 10%的消费量

依赖进口，由于外盘价格更高，进

口货源减少，将有望拉高我国整

体价格水平。

A 股上市公司中，生产丁二

烯的主要有华锦股份、齐翔腾达

等。7月9日，华锦股份的丁二烯

出厂价格为9810元/吨，到7月11

日已经涨至 11110 元/吨，短短 3

天涨幅达 13.25%。16 日，华锦股

份将出厂价格再上调 400 元/吨，

并且采用竞价销售的方式。这意

味着最后的成交价格应在 11510

元/吨之上。

中国石化各大销售公司也跟

涨丁二烯出厂价格。16 日，中国

石化华东、华南、华北公司也上调

丁二烯的出厂价格至 10500 元/

吨，价格较前一日上扬 500 元/

吨。缪琦敏表示，由于华锦股份

在国内的出货量较大，因此该公

司的举动往往会对国内市场产生

示范效应。

据悉，目前 A 股市场上丁二

烯 概 念 股 主 要 有 ：中 石 化

(600028)、华锦股份(000059)、天利

高新(600339)、传化股份(002010)、

齐翔腾达(002408)等。 和讯

行业分析

投资论坛

买股票就是为了赚钱
新股飞天诚信本周一结束了连板行

情，股价也没有追上贵州茅台，出现了高

位震荡的走势。尽管如此，人们对它的

关注度也还是很高，这个原本属于信息

产业的小公司，上市后市值急剧膨胀到

28亿元，在同行业中已经处于前列。而

自上市之日起12个涨停板的走势，也确

实不多见。

客观而言，飞天诚信走出这样的行

情，也一点也不奇怪。今年以来发行的

两批新股，上市后没有一个不被炒作的，

即便那些题材比较一般、流通盘偏大的

股票，上市后往往也会有5到6个涨停

板。而飞天诚信所处的行业恰好是当今

的热点，公司发行后股本也只有2000万

股，并且业绩处于高增长阶段。该股之

所以会被炒作，无非是因为它流通市值

小，公司题材有想象力，而且又是一个刚

上市的新股，股价往上拉的时候不会遇

到套牢盘。飞天诚信一飞而起，而且涨

得这么高，的确很难为传统的投资理念

所接受。但是，在这里人们也不妨反过

来思考一下，在新股发行受到调控，价格

相对比较低，且发行规模也较为有限的

情况下，新股客观上是稀缺商品，这就决

定了它们上市后一定会被炒作。而从上

市首日就开始实施的股价波动限制，对

于一个有着强烈上涨冲动的股票而言，

实际上是起到了不断囤积买盘的作用，

同时也将持股者的心理价位吊得更高。

新股上市后大都会被炒作，而且其定价

往往会高于同类品种，其中原因很多，但

作为新股本身的那些特点，还是起到了

很大的作用。进一步说，现在市场上对

于几十亿市值的中小盘股票，属于高新

行业的成长型公司，被关注度是很高

的。在中小板和创业板中，这类股票的

走势大都也比较好的。飞天诚信既是新

股，又是市场中的热门品种，上市后自然

会表现得更加突出一点。如果说这是投

机，那么也应该承认，这是一种巧妙利用

了市场上各种有利因素的成功投机。也

许，投机不是人们所赞赏的行为，但在资

本市场上，也绝对不是必须禁止的。不

管怎么说，类似飞天诚信这种行情的存

在，本身具有一定的合理性。

新股炒作，以及中小盘题材股的相

对溢价，一直是中国股市受到诟病的问

题。从经典的投资理论来说，它们的确

反映了市场不成熟的一面。但是，这种

不成熟之所以久久不能得到矫正，还是

应该深入地去寻找一下原因。对于投资

者来说，买股票就是为了赚钱，他们对于

盈利模式的考量，在某种程度上甚至会

强于对所投资公司股票估值的研究。如

果炒作新股，或者说炒作中小盘股票，能

够给他们带来收益，产生财富效应，这就

一定会形成炒新与炒小的氛围。飞天诚

信的 12个涨停，实际上也就说明了这

点。显然，改变股市的运行环境与格局，

让价值投资真正获得用武之地，是现在

市场各界都应该去研究的问题，而这远

比指责投资者对飞天诚信的炒作更有意

义。 桂浩明

第二轮打新
中签率有望提升

新股北特科技(603009)尚未上市之

际，第二批12家IPO核准批文又至。市场

对首批新股申购和上市的狂热“意犹未

尽”的时候，业内对于第二批新股所可能

引发的“打新”、“炒新”盛宴又开始了新一

轮的预测和激烈的讨论。

南方基金首席策略分析师杨德龙指

出，在第一批“打新”过程中，很多机构是借

钱“打新”，结果由于中签率低下而造成了

亏损，所以在“备战”本次“打新”时，机构准

备得会更充分，借钱“打新”的动机会减弱，

但是用自有资金“打新”则仍然会延续。此

外，新股遭到爆炒的概率仍然非常大。

“由于新股发行集中程度明显提高，

那么本次‘打新’的中签率相比上次会有

所提高。”杨德龙说，在借钱“打新”动机减

弱的情况下，新股申购对于市场资金的影

响程度也会有所减弱。 乔誌东

有此一说

国元视点

宽幅震荡概率较大
周三沪指震荡为主，以国企改革为首

的“中字头”股票盘中涨势喜人，成交量的

放大并未对股指形成太大的刺激。相较

于沪指的平稳，创业板指数则继续一路下

行，随着60日均线的失守，股指下行空间

亦被打开，至尾市，沪指收于2067.28点，

创业板指数收于1318.62点。

国企改革是市场中最耀眼的明星，与

六家改革试点相关的中粮地产、中粮生

化、际华集团、瑞泰科技等集体涨停，并带

动“中字头”个股盘中异动，有效地维持了

主板市场重心的稳定。而短期热炒的航

天航空、汽车类板块跌幅居前，酿酒板块

也受到一定的拖累，除洋河股份、贵州茅

台外，大都飘绿，市场炒作的热情有再度

熄灭之势。

国资委“四项改革”试点出炉，国有资

本投资公司、董事会制度、混合所有制、

纪检派驻等四项改革试点同步铺开，首

批试点六家央企入围。国资委负责人表

示，“四项改革”试点不是搞“盆景”，也不

是搞政策“洼地”，而是要试新体制、新机

制、新模式，探索出国企改革进行时的新

路子、新方法，真正做到改革落地、顶层

设计与试点先行同步推进，在国资国企

深化改革的关键领域里形成突破。作为

备受资本市场关注的混合所有制试点改

革，未来相关的央企、国企改革概念或将

在市场有所表现。

目前市场还处于热点切换转移的过

程当中，尚且不论切换成功与否，前期强

势股退潮迹象却是真真切切的。因此短

期股指宽幅震荡的概率依然较大，虽然事

件推动的个股“躁动”性行情时有发生，但

以创业板为首的高估值品种的风险却不

得不防，面对中报业绩的大考，伪成长股

将“原形毕露”，保持谨慎、先行规避是短

期操作策略。 国元证券


