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从上周开始，大盘蓝筹全

面爆发，A 股像是久旱大地突

逢甘霖，上演了一幕幕令人目

眩的逼空行情。由此，关于牛

市是不是真的来了，成为市场

热 议 的 话 题 ，对 于 某“ 神 ”喊

了 多 年 的“ 钻 石 底 ”。 素 有 A

股“空军”司令之称的侯宁表

示并不赞成这个说法。对此，

侯宁表示，目前总体来讲中国

经 济 还 处 于 艰 难 的 转 型 攻 坚

过程中，国际局势变化剧烈，

中 国 股 市 要 走 向 大 牛 还 要 经

历 很 多 曲 折 。 在 经 历 七 八 年

的沉淀，目前中国股市价值相

对低估，而独立资金在楼市、

理财市场遇到挫折，因此股市

出现一个价值洼地，但并不是

真正牛市的开始。

侯宁指出，目前中国的股

市和 2007 年的股市大不一样，

首先扩容速度非常快，现在流

通 市 值 已 经 是 6124 点 的 两 倍

多 。 这 个 时 候 想 撬 动 中 国 股

市这么大的盘子，除了经济形

势、企业盈利形势完全乐观，

国 际 资 金 集 体 看 好 中 国 股 市

这些条件全部具备的前提下，

才可能出现真的大牛市，目前

的 牛 市 依 然 是 试 探 性 的 和 估

值修复型的牛市。

“ 总 体 来 讲 ，大 蓝 筹 拉 升

的态势，确实有一波不小的行

情要开始，从目前的流通盘和

企业的盈利情况来看，修复行

情在三、四季度有望突破 2500

点。”侯宁指出。

侯宁表示，目前估值修复

才刚刚开始，重点可以把握三

大主题。第一，大蓝筹股，由

于混合所有制改革的推行，将

会 激 发 该 板 块 潜 在 能 力 。 第

二，新能源，面对石油日益减

少加上环境污染比较严重，太

阳能、电动车等将会成为主要

的发展方向。第三，军工，世

界 上 最 先 进 的 科 学 技 术 都 是

由 于 战 争 的 需 要 在 军 事 领 域

开始的，中国寄望于高科技，

军 工 行 业 将 会 成 为 重 要 的 发

展主题。

一家之言

“空军”司令
炮轰“钻石底”
目前只是估值修复行情
重点把握三大主题

周四是7月最后一个交易日，收官

之战可谓相当完美。经过上周和本周

的强势拉升，沪指月K线已现低位强势

突破的迹象。回首7月的行情，我们认

为有以下几点是促使A股强势上涨的

原因：

第一，7月24日汇丰公布的中国7

月份制造业采购经理人 (PMI)初值为

52%，创18个月最高水平。此利好消息

一出，沪指当日上涨1.28%，放量突破了

年线和收敛三角形末端的压力位，为后

市行情的上涨打开了通道。

第二，沪港通有关配套政策文件和

业务规则将于近期陆续发布实施，并计

划分别于8月底、9月中旬进行两次全

网测试。沪港通的临近，使得A股有望

得到 3000亿资金的“活水”，而AH股

差价更为外资投资者所青睐，蓝筹各个

板块受益明显，主力做多蓝筹，催生了

这波大的上涨行情。

第三，央行的大动作更将一系列

微刺激政策推向高潮，这也使得市场信

心由悲观开始转向乐观。在 7 月 21

日，央行为国开行提供了3年期1万亿

元抵押补充贷款 (PSL)的消息得到证

实。而各地国资改革方案纷纷出台，使

得国资概念的炒作成为7月行情的主

流脉络。而这类炒作，催生了像中粮地

产、中成股份等大牛股。相信在政策利

好的不断加码下，A股后市还将迎来一

波更大的行情。

而对于接下来要来的8月份，行情

值得期待。最近几天有色金属、黄金等

资源类股票的飙升，说明市场已经给出

了下一段时间板块炒作的方向。

大盘已经强势突破，此时不宜再盲

目看空。投资者应该继续把握好这一难

得的做多时机，改变熊市的思维，积极主

动地寻找机会。可以配置一些低估值蓝

筹板块个股以及受益于政策刺激的军

工、新能源、国资改革等板块，持续关注

事件驱动型题材。 杨晓春

A股“大翻身”七月完美收官
创19个月以来的最大月涨幅 八月行情值得期待

大势纵横 2014年上半年，A股乏善可陈，
除了1月份下跌3.92%以外，其余5
个月涨跌幅均在1%左右，4、5、6三
个月的涨跌幅更是分别为-0.34%、
0.63%、0.45%。枯燥乏味的行情如
鸡肋，让人纠结无比。进入7月以来，
沪指终于从长期的低迷中挣脱，最后
两周分别上涨3.28%和3.52%。全
月大涨7.48%，本周四尾盘权重板块
大幅拉升，带动大盘上扬，突破2200
点创年内新高。截至收盘，沪指涨
0.93%报2201.56点，成交1324亿
元；深成指涨1.32%报7956.91点，
成交 1424 亿元。沪深两市完美收
官，沪指创2012年 12月份以来19
个月的最大月涨幅。

国元视点

蓝筹股行情仍会延续
周四大盘缩量反弹，上证综指突破

2200 点，深成指面临 8000 点颈线位压

力。经过连续上涨之后，沪深股指均到达

2月份高点附近，短线面临是否突破的问

题。上半年沪综指两次站上2100点，但

都无果而终，可见 2200 点具备一定阻

力。以当前的量能看，本次有望经过短暂

休整之后选择向上突破。

从盘面看，我们认为，本轮行情参与

主力已经非常明显，是场外增量资金而非

场内存量资金。既然场外资金大举进入

吸筹，不可能拉升一百多点就撤退，后续

应该还会持续。宏观经济从5月份开始

企稳，而微刺激政策从4月份开始陆续释

放，二级市场启动是7月中旬，有一定时

间差，主要原因是经济反弹与政策刺激力

度不大，让投资者难以抉择。进入7月份

之后，利多因素增多，沪港通、楼市限购放

开等均形成了本轮行情的促发因素，可谓

“天时、地利、人和”。

普遍投资者预测三季度会发动一波

行情，但当行情来临后又不知所措，无法

应对。我们认为，伴随着国企改革及沪港

通渐行渐近，低估值蓝筹股显然更受国资

资金青睐。与估值、股价偏高的中小市值

股相比，蓝筹股的安全性更高，吸引力也

更大。短期内资金不会从蓝筹板块转移

至中小市值股当中，只有可能是蓝筹板块

当中轮动，反复切换热点，推升行情至一

定程度或不再便宜时，估计资金会重新关

注调整中的中小成长股。 国元证券

17倍溢价收创世漫道
茂业物流“涨”出5连板

继前4个交易日涨停后，周四，茂业

物流再度涨停，截至收盘，报7.67元，涨幅

为10.04%。

消息面上，茂业物流发布了重大资产

重组相关情况的公告，据公告显示，公司

拟以发行股份及支付现金相结合的方式

购买鹰溪谷投资中心(有限合伙)、北京博

升优势科技发展有限公司合计拥有的北

京创世漫道科技有限公司100%的股权。

据公告显示，以2014年 5月31日为

评估基准日的话，根据创世漫道目前初步

估算标的资产的预估值为8.78亿元，标的

资产 2014 年 5 月 31 日的账面价值为

4746.01万元，预估增值8.31亿元，增值率

为1750.38%。 杨晓春

涨停揭秘

新股动态

国祯环保(300388)
公司是我国生活污水处理行业市

场化过程中最早提供“一站式六维服

务”综合解决方案的专业公司之一，已

形成生活污水处理研究开发、设计咨

询、核心设备制造、系统设备集成、工程

建设安装调试、投资运营管理等全寿命

周期的完整产业链。

中 信 建 投 ：合 理 价 值 区 间 为

17.4～21.75元/股；

安 信 证 券 ：合 理 价 值 区 间 为

16.6～20.8元/股。

康尼机电(603111)
公司坚持瞄准和致力掌握国际最

前沿的轨道交通装备技术，不断开发满

足用户需求的新产品。公司研发制造

的高原列车电控气动塞拉门、城轨车辆

电动双开塞拉门。

申银万国：合理价值区间为15～18

元/股；

华 泰 证 券 ：合 理 价 值 区 间 为

17.68～21.2元/股。

三联虹普(300384)
公司是国内最主要的锦纶工程技

术服务提供商之一，主要业务是为锦纶

企业提供包括核心技术方案设计、工程

设计、主工艺非标设备设计及制造、技

术实施、系统集成、运营技术支持和后

续服务。

东 兴 证 券 ：合 理 价 值 区 间 为

43.2～54元/股；

海 通 证 券 ：合 理 价 值 区 间 为

36.8～46元/股。

艾比森(300389)
公司是LED全彩显示屏领域领先

的运营服务企业。公司致力于为客户

提供全方位、高品质的LED显示及照明

产品解决方案。

安信证券：合理价值区间为 43～

51.6元/股；

海 通 证 券 ：合 理 价 值 区 间 为

42.7～52.4元/股。

康跃科技(300391)
公司是一家集内燃机增压器的研

发、制造和销售为一体的国家火炬计划

重点高新技术企业。

中 信 建 投 ：合 理 价 值 区 间 为

13.5～16.9元/股；

安信证券：合理价值区间为15.4 元

～18.2元/股。

今日新股上市定位分析
8月1日将有5只新股上市。其中，国祯环保、三联虹普、艾比森、康跃科技在创

业板上市，康尼机电在上交所上市。按照现在的炒新热度，5只新股秒停应无悬念。


