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打造2200点新平台 迎红九月行情

下周二（9月2日），在8000～10000亿元的

申购新股资金解冻后，市场有望恢复震荡向上态

势，在2230点上方收盘数日后，突破2250点。

然后，将进入 2250-2300新箱体震荡。

但每上一个50点，都将是举步维艰。因为，9

月份仍将面临每个月都发生的经济数据、期

指交割、申购新股的三大“利空”冲击，出现较

大幅度的震荡反复和修复。

因此，指数的慢牛格局已经形成，在操作

上，仍应对指数做波段，对上述五大板块做组

合投资，主要靠稳准狠选择潜力个股，来跑赢

大盘，获取超额收益。

华东师范大学企业与经济发展研究所所
长 李志林

在市场一片“高位出现上升三角形，即是
头部”、“深幅回调、2130点缺口必补”，“行情
已结束，将有100点长阴”的舆论声中，本周
五，大盘顽强固守2200点新平台，四大指数
全部收出中阳线。并且，8月份除了深成指收
月阴线以外，上证指数、创业板、中小板均收
出了月阳线，2200点新平台为何如此坚固？

先是7月贷款骤减等经济数据

疲软。但市场信奉习近平“新常态”

理念，以及李克强“保 7.5%底线”

说，顺利化解之。接着，8月 15日，

股指期货巨量空单交割日，股指不

跌反涨 20点。随后，便是本周 8只

新股集中发行，虽然媒体广泛预告：

“将有9000亿资金从市场抽离去申

购新股”，但是，仅周四跌到 2195

点，周五便大涨 21点，2200 点有惊

无险、坚如磐石。该跌不跌，9月理

应看涨！

一个月经受了三大“利空”的考验

当7月28日以1804亿巨量、51

点大阳线，半天内连创2个新高后，市

场狂热气氛甚浓，“大牛市来了”，“本

轮行情可看高 2700 点、3000 点、

4000点、5000点”的呼声，不绝于耳。

但是，市场主力机构非常清醒：上

方有去年9月和12月形成的2270点、

2260点两个头部。若继续靠大盘股

高举高打，贸然进攻，既不符合调结

构、去过剩的经济“新常态”政策取向，

也容易在2270点前密集成交区附近，

形成第三个头部，致使行情提前夭折。

于是，就采取了全新的策略：（1）

步步为营，确认 50 点新箱体,即

2200~2250点。在冲到2248点就及

时止步。

（2）主动减速，即由7月底、8月

初连拉大阳突破，改为小阴小阳缓

步、碎步式推进，巩固成果，在2230

点上方连续收盘6天。

（3）主动回撤。在上周末收2240

点之后，由于8月新股申购排片表确

定，本周就连续5天主动回撤，但力保

2200点新平台不失。

在50点箱体内耐心震荡盘整

从7月28日到8月29日，沪深两

市在2200点上方收盘25天，日平均

成交量2800亿，总成交量达7万亿，

将流通市值换手了35%。

以往作为顶部标志的两市3000

亿成交量，在近期已成为常态，表明

市道转强。

如此高的换手率，也没形成头

部，以往也十分罕见。美国股市年换

手率也只有40%多。

这样，就把2200点的平台盘扎

实了，市场持股成本普遍提高了。不

仅充分消化了获利盘，而且较大程度

地瓦解了2260~2270的套牢盘，从而

逐步消除了人们“高位久盘必跌”的

疑虑，为9月的上攻扫平了道路。

在2200点新平台上充分换手

从经济增长目标看，由于上半年

GDP7.4%，为保全年7.5%的底线，三季

度经济增长必须为7.5%~7.6%，四季度

必须在7.6%以上。这给做红9月行情的

投资者，提供了良好的预期信心。

从经济增长取向看，在前7个月国

务院推出一系列“微刺激”基础上，8月

下旬，又推出了相对的“强刺激”，如力

推高铁、新能源、核电、环保、养老、医

疗等重大建设工程，使实现经济增长

目标有了新的着力点和保障。

从货币政策看，鉴于稳增长需要，以

及房价下跌、通胀率较低的情况下，在9

月和第四季度，降准和降息的可能性越

来越大。这会加剧市场的牛市气氛。

从管理层对股市的态度看，在周

一周二下跌后，证监会把原定周三发

行的2只新股推迟到9月18日；在周

四大跌后，又及时发布两条重要消息：

国家外汇局 8月薪批复了QFII17.76

亿美元和RQFII210亿人民币，相当于

有317亿人民币驰援A股。预计，待

10月沪港通开设，外资可占A股流通

市值10%，定价权大大增加；有“金融

国家队”之称的汇金公司，在上半年加

仓蓝筹ETF的同时，也进军代表成长

股的中证500ETF。这些，都表明了管

理层对延续股市行情的呵护之意。

红九月有着基本面的支持

今年中国社会、经济、股市的关键词就

是“双轮驱动”：一是改革，二是升级、转型、

创新。

据此，我把9月行情的关键词诠释为：“外

生成长性”。

所谓的：“外生成长性”，就是指靠外力推

动，来改变企业的基本面，提升业态和业绩。

如政策外力推动，改革外力推动，事件外力推

动，产业升级转型外力推动，重大创新外力推

动等。具体而言，主要是5大热点板块：

一是混合所有制改革板块。至今市场大

多数人还没有充分认识它对股市行情的威

力，甚至还轻描淡写地将它与公司合营、中外

合资、股份制、国有股减持相提并论。

其实，十八届三中全会提出的混合所有

制改革，不仅是为了改变国企的“一股独大”、

机制僵化、产业老化、业绩滞涨下滑，更重要

的是，在股权结构中引进处于新兴产业领域

的民企和外资，进行产业转型升级，打造全新

业态、激化企业活力、提升公司业绩，成为经

济增长新的引擎。此举既可使国有资产保值

增值，又可提升二级市场股价、市值，让投资

者获利。

混合所有制改革，可能是今年后四个月

股市最大的投资机会。近期，无论是央企国

资改革股，还是地方国资改革股，都在底部长

期盘整后，开始放量上翘。如果9月份上海设

立全国首个资本运作平台，首批混合所有制

改革试点名单披露，那么，必将会激活整个上

海国资概念股，并带动各地国资改革概念股，

红9月岂不是轻而易举？

二是军工注资改革板块。据媒体报道，

军工科研院所改革方案将在9-10月推出。

那么，作为事关国家和人民安全、最有市场人

气的军工板块，必将全面爆发，红9月岂不水

到渠成？

三是软件和信息安全板块。由于政府已

明确规定，各级政府机关、央企和地方国企，

都要更换国产电脑软件、国产手机，并列入政

府采购范围。这将形成全国范围的、巨大的

通信、软件产业链，有着广泛的市场需求。

四是新能源板块。包括新能源汽车、新

材料、锂电池、充电站充电桩、清洁能源、核

电、光伏、风能、页岩气等。2015年，政府机关

公车使用新能源汽车比例必须达到30%。这

是政府规定的硬性指标。

五是有改革、转型升级题材的大盘蓝筹

股板块。例如，前期国务院国资委公布的首

批央企国资改革试点公司大盘股，仅一个半

月，股价就普遍涨了50%以上。

红九月的市场发力点日渐明确

九月震荡箱体有望再上台阶


