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上证指数：
开盘：2312.98 最高：2331.56
最低：2305.52 收盘：2329.45
涨跌：13.52点 成交：1443.5亿元
上涨：654家 下跌：232家 平盘：128家

深成指数：
开盘：8006.06 最高：8060.74
最低：7971.22 收盘：8047.25
涨跌：42.68点 成交：1617.8亿元
上涨：1070家 下跌：347家 平盘：213家
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大势纵横

经过周三、周四市场两连阳、5日、10日均线的双重压制以及周

五股指期货交割日等多重压力的影响，周五早盘市场小幅低开。

市场一直保持围绕周四收盘点位窄幅整理。午后，前期的带头大

哥军工再次扬帆起航，天和防务、奥普光电、中航重机、南通科技等

快速涨停，带动军工板块整体走强。其他板块在军工品种的带动

下纷纷反弹，从而带动指数震荡上扬，且一度出现火箭发射的走

势，并一举突破了5日、10日等重要均线的束缚。

缩量三连阳 短线难以立即转强

谨慎对待反弹 静待“重磅”刺激

虽然市场已经形成三连阳，但是形

成的是“阶梯式”缩量三连阳，而且三连

阳并未有收复周二的巨量长阴，整体上

给人的感觉依然比较虚。另外，周四涨

停的一些股票周五并没有良好的表现，

说明个股的持续性较差，这就说明了追

高确实面临一定的风险。

从技术面上来看，从 KDJ 指标来

看，周五KDJ指标的三线K线、D线、J

线呈现出高位死叉态势，预示股指开始

调整。其次，从MACD指标来看，周五

MACD指标的红柱消失，绿柱出现，黄

白线死叉向下，说明目前股指较弱。综

合来看，各项技术指标均显大盘处于调

整区间，但从权重股反复护盘可以看出

后市继续有上升空间，只是个股人气的

恢复尚需要时间。

另外，周五市场虽然是三连阳，但

是存在一个非常明显的特点，就是跌时

放量，涨时无量，如此背离走势确实不

太可靠。在量能却同步萎缩的同时盘

中也频现跳水的走势，说明当前市场筹

码并不牢固，主力做多的意愿并不是十

分强烈。

大盘连续三日反弹，有不少个股回

到了大跌前的高点附近，指数三连阳理

论上会刺激买盘的增加，但是给出的答

案却是缩量三连阳，说明了赚钱效应仍

未到来。所以整体上市场情绪依然不

稳，大盘上有压力下有支撑，但量能的

极度萎缩，也使市场杀跌动力减弱，短

线大盘难以立即重新转强，将围绕着

2300点附近反复震荡整理。需要以时

间换空间，投资者还是应该以谨慎的态

度对待反弹。静待新的重磅消息出现，

方可确认新一轮大涨开始！ 天信投顾

政策要闻

证监会：

注册制改革方案年前推出
沪港通启动时间未确定

周五，中国证监会召开例行新闻发

布会，证监会发言人张晓军针对注册制

改革的情况，证监会发言人张晓军表示，

预期年底前推出注册制改革方案，相关

工作在正常进行中。

对市场提到的沪港通延迟的情况，

发言人张晓军表示，目前沪港通业务方

案已经成熟，技术系统已经完成，培训教

育有序推进，沪港交易所及其结算机构

对业务逻辑、业务功能进行了多次测试，

技术系统以及参与券商的柜台系统，各

项功能总体正常，符合预期效果，已经有

两次全网测试，沪港有180多家券商参

加，占比80%，测试结果显示，各方的技

术系统准备就绪，沪港通的整体准备情

况进展顺利，但具体启动时间还未确定。

从改革与成长
两条路线寻找潜力股

周五延续小幅反弹势头，成交量继续

萎缩，上证综指收盘位于5日、10日均线

上方，显示短期股指不具备深幅杀跌的动

能。上证综指在2300点附近整理，属于

突破之后的蓄势休整，因为在去年 9月

份、12月份形成的M头顶点正好在2270

点附近，当前指数已经成功突破，但需要

一定时间消化整理。预计下周股指仍以

2300点为中轴，上下50点之间波动。

结合各指数走势，中小板及创业板是

2012年12月见中期大底，目前已经远远

脱离底部区域，尤其是创业板。这正好说

明中国经济转型已经在股市得到充分体

现，新兴产业比重不断上升，不仅影响着

我们的日常生活，也影响着未来的投资方

向。我们相信，转型之路也将引导中国由

大国向强国转变。从日、韩两国转型经验

来看，初期指数表现一般，但新兴产业却

强势难挡，这与A 股近两年的股市特征

正好吻合。我们认为随着新兴产业比重

的不断上升，未来其市值将有望与传统产

业齐平。

投资策略，从改革与成长两条路线寻

找潜力股。体制改革（国企改革、金融改

革、土改、医改）、国家安全（军工及信息安

全）；成长行业，重点关注电子信息、文化

娱乐、移动支付、在线教育、生态环保、新

能源、新能源汽车。 国元证券

国元视点

热点预测

央企改革
第二批试点“胎动”
九股“钱”程璀璨

近日，中国石化销售公司的“混

改”方案惊艳亮相；*ST仪化日前发布

重组方案，将成为中国石化集团石油

工程板块的唯一上市平台。中国石化

集团的改革已全面铺开，其速度之

快、力度之大，使其成为本轮国企改

革的排头兵。此外，据媒体报道，国

资委正式启动首批央企改革试点后，

国家开发投资公司、中粮集团等六家

中央企业纳入首批试点，央企改革第

二批试点也有望在近期公布，市场普

遍预期中国船舶重工集团、中国轻工

集团、恒天集团有可能入围第二批央

企改革试点。

分析人士认为，随着首批央企改

革试点的积极推进，试点央企所引发

的巨大示范效应将催热市场关于第二

批央企改革试点启动的预期，而且，央

企试点的改革效应有望引爆地方国企

改革的热潮，两市的国企改革概念股

有望迎来布局良机。

以下是可能的受益股：
风帆股份、凤凰光学、北化股份、

中粮地产、经纬纺机、江钻股份、中信
重工、中国一重、中国海诚。

市场焦点

受多重利好发酵，土改概念股周五

全面爆发。罗顿发展强势涨停，辉隆股

份、亚盛集团、*ST大荒等股涨幅超过

4%。值得关注的是，低价土改股受到资

金热捧，成交量明显放大。

大同证券张继勇指出，十八届四中全

会即将召开，农垦系统的改革或将进一步

推进，从市场角度看，看好土地流转的逻

辑是相应改革可以带来资源效率的提升

和土地价格的重估，从而推动公司市值增

长。顺着改革的方向，种业、各地土地资

源丰富的农垦上市公司应重点关注。

中华企业（600675）曾在上海崇明北

八地区获得了 4655 亩农用性质的土

地。2012年底，公司已经取得上述崇明

地块的全部土地权证，该地块位于的陈

家镇地区，随着崇启大桥和环岛线路的

开通，交通正变得日益便利。今年4月有

媒体报道，中华企业已设立农业公司专

项管理崇明农用地的开发利用，公司在

崇明农地开发的前期步骤已悄然推进。

亚盛集团（600108）拥有自有农地面

积342万亩，同时受益于规模扩张和土地

价值提升。亚盛集团在敦煌农场等三大

农场注入公司后，公司将拥有土地资源

储备415万亩，其中可耕地面积170万

亩。2013年公司统一经营面积37万亩，

占公司目前已开垦耕地面积60%。

*ST大荒（600598）隶属黑龙江北大

荒农垦集团总公司，土地资源储备异常

丰富。公司下辖16家农业分公司，拥有

耕地1043万亩，另有可垦荒地200多万

亩，主要分布在世界上土质最肥沃的三

大黑土带之一的三江平原上。 杨晓春

“土改”利好不断“地主股”王者归来
新型城镇化、农垦改革等利好不断传来，让土改概念股炒作重回快车道。随着

十八届四中全会将于10月召开，土地及农垦改革也成为了市场预期的热点之一。
华泰证券首席策略分析师徐彪认为，未来（下半年甚至明年）除了国企改革是各项
改革的重中之重以外，此前一直“悄无声息”不见动静的土地改革将是另外一个必
须关注并且牢牢把握的政策风向。


