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“私募教父”赵丹阳：

此轮牛市史上最大

2014年1月初，上证指数还在2000点

到2100点低位徘徊，市场仍是一片悲观气

氛。有着“私募教父”之称的赵丹阳，时隔

六年重新回归A股，旗帜鲜明地喊出大牛

市要来。上证指数在 2014 年也给力地上

涨了52.87%。

时隔一年，赵丹阳现在怎么看A股市

场呢？2015 年 1 月 8 日下午在深圳 CBD，

中信证券组织的投资者交流会上，300 人

左右的会场座无虚席，会场后排和门口仍

有不少站着的投资者。

赵丹阳以《牛市已启动》为题和投资

者做了一场70分钟的交流，赵丹阳进行了

简短演讲，主要的时间为投资者提问。

赵丹阳称，牛市已经启动，坚定看好

后市。现在还是牛市初期，这一轮牛市将

是人类历史上最大的牛市。

赵丹阳表示，2014 年初的观点仍没

有变，利率下行、混合所有制改革、资本

市场开放是支持牛市不断向前的三大主

要因素。仍然看好金融、高科技制造业、

消费行业、医疗保健、互联网行业。不

过，医疗保健和互联网板块估值太贵，目

前并未投资。

在经济领域，赵丹阳看好中国互联

网，他称，中国和美国是全球应用最好的

两个大国，因此，有理由相信中国未来在

互联网领域里面可以表现得非常好，而且

在可预期的未来，中国会成为全球最领先

的高科技中心。

对于中国经济未来，赵丹阳表示乐

观，他认为，中国在未来的5~10年，也就是

2020 年左右，可能会保持加速增长，中国

将全面超美，成为世界第一。

对于十八届三中全会，赵丹阳给予了

极高评价，他表示，十八届三中全会建立

公平、开放、透明的市场规则，完善市场价

格体制，确定了以市场资源为配置，以市场

资源驱动的机制。这次会议的历史地位一

定是中国历史上最重要的几次会议之一，

是具有国家转折点意义的这样一个会议。

赵丹阳认为，中国股市再度进入捡便

宜时刻，上证综指从6000点下跌后经历了

一轮漫长的熊市，把大家折磨得都非常痛

苦，从市盈率来看，A 股现在是 1995 年以

来的 18 年来最便宜的市场。投资就是人

弃我取，现在就是捡便宜货的时候到了。

投资标的方面，赵丹阳称可以重点关

注消费、医疗、高科技制造三大产业。

数据显示，赵丹阳去年回归A股成立

了两只产品赤子之心价值集合资金信托

计划（1期）和赤子之心成长集合资金信托

计划（2 期）。1 期产品成立于 2014 年 1 月

22 日，截至 12 月 31 日产品净值为 151 元，

涨幅 51%；2 期产品成立于 2014 年 2 月 20

日，截至12月15日产品净值为129.75元，

涨 幅 为 29.75% ，至 12 月 31 日 预 估 达

47%。 刘明

大盘宽幅震荡，洗盘还是行情结束？
耐心等待未来的阶段性的震荡调整过后再择机选择优质股介入

周五早盘，上证指数再次大幅上

涨，至午盘，大盘 5 年多来首次站上

3400 点，最高到了 3404 点，单日涨

幅达到 3.3%，保险银行板块领涨大

盘。但最后半个小时，大盘出现了

快速跳水，半个小时跌逾百点，指数

最终翻绿，不少之前拉高的股票回

调幅度达到 7%左右。

从盘后投资者的一些反应来看，

不少投资者甚至还在追高买入一些最

近几个月大幅拉高的股票，特别是一

些指标股，而他们的反应也是30分钟

悲喜交换两重天。盘后很多投资者在

问，大盘这样大幅震荡意味着什么

呢？是洗盘？是行情结束了还是什

么？

实际上，作为成熟的投资者，这个

时候不需要去刻意猜测这种震荡是什

么意思，而理性操作更重要。

本人在博文《如何适应新年新行

情的变化》中说到：“ 新年之初市场

行情的新变化告诉我们，蓝筹股第一

阶段的价值重估过程已经接近尾声，

尽管未来的牛市仍可期，但在 3000

点的整数关口以及 3478 点的四万亿

高点之间，随时可能出现阶段性的大

震荡，以消化短期大涨后的获利盘，

同时市场风格的变化也使得 2014 年

的那些逆市下跌的熊股出现阶段性

的上涨，最终实现各板块的共振，使

板块之间的估值溢价水平回归常规

水平。”

也就是说，不管你是认为牛市还

将继续或者是要结束什么的，这些都

不重要。重要的是你现在才反应过来

而去追高买入那些“蓝筹股”，那么市

场中那种后知后觉者显然就是指的你

了。如果你在金融等蓝筹股前面的主

升浪“鱼身行情”期间你都没从中赚到

钱的话，现在却去掺和“波段最后的冲

高”或“下跌后的反弹”的“鱼尾”行

情，那非常对不起，市场在当前敏感点

位下的大震荡绞杀的就是你了。

结合最近的股市走势，当前阶段

投资者比较理性合理的操作应该主要

包括以下三点：

1、长期耐心持有手中的个股，不

管是蓝筹股还是小盘成长股，当前估

值水平下，除了极少数遭遇爆炒的个

股和垃圾股之外，从长期来说，还是具

备投资者价值的。

2、或者，适当的进行战略性换股，

将大幅盈利的一些前期大涨股换成基

本面良好估值合理但还未上涨的股

票。但此换股要做中长线考虑，而不

是让你短期折腾来折腾去。

3、或者，耐心等待。特别是对于

仓位较低甚至是新入市的股民，应耐

心等待未来的阶段性的震荡调整过后

再择机选择优质股介入。

而最忌讳的操作则是以下两点：

1、中短线继续追涨杀跌蓝筹股，

这样很容易造成短期巨亏，甚至将之

前的利润很快亏完，因为下跌时亏钱

总是比上涨时赚钱容易。

2、割肉前期滞涨的优质成长股，

特别是对于长期投资者，这样也许你

割了还会有较小幅度的下跌，但由于

你很难把握买回，到头来当股价涨上

去时，你的浮亏却变成了实实在在的

亏损。

秋实

问题一：新年冲高后，大盘就明显

乏力。周四大跌80点后，市场较为一致

地判断大盘要回补周一的跳空缺口。

不过周五大盘整体呈现强势震荡，收复

3300 点，而并没有去补缺口。从周线

看，新年第一周收出一根带缺口的、有

长上影线的周 K 线。结合下周新股将

密集发行等因素，大盘短线是否将继续

调整，回补缺口？

解答：股指一方面逼近 3478的重

要阻力位，这个位置一旦突破，中期

上涨目标应该在 5000 点以上；另一

方面 60 分钟走势图连续两次 MACD

顶背离走势，再加上下周新股密集发

行等因素，大盘短期继续动荡的可能

性很大。

不过大家也不必过于担心，这依然

是上涨中途的调整，时间也就几个交易

日而已，如果短期连续杀跌，反倒给大

家提供难得的抄底机会。

问题二：从金融股等权重蓝筹来

看，短线仍处于强势调整之中。对大蓝

筹行情，目前市场分歧变大。看淡者认

为估值修复行情已经完成。权重蓝筹

的调整会持续多久？蓝筹板块中，家

电、资源等短线会否有好的机会？

解答：我们坚定看好股指大方向，

当前只是牛市第一浪，未来会更加精

彩。而大蓝筹是牛市行情的中坚力量，

随着利率的下行和国企改革的推进，大

蓝筹才是中期的最大机会。因此，短期

蓝筹会有动荡，但中长期坚定向好。

未来几个交易日，股指调整结束，

必然会有热点出来引领，我们认为资源

股的可能性最大。而前期地产股明显

上涨，家电股也会受益，可以关注。

问题三：这三天创业板和中小板明

显强势，中小板指数的周K 线甚至出现

一阳吞三阴的态势。

目前来看，小盘股下周会否继续活

跃？目前情况下，如果看好中小板指数

的 反 弹 ，是 否 可 以 布 局 中 小 板 B

（150086）？从行业来看，小盘中，哪些行

业短线有反弹潜力？

解答：创业板指数周线大级别

MACD顶背离，而且估值过高，中期风

险大于机会，当下只是反弹而已。而中

小板指数周线头肩底形态，中期潜力巨

大，是值得布局的，最好等它突破前期

高点5898再介入。小盘中，通讯板块、

电气设备或有反弹潜力。

问题四：大蓝筹调整期间，操作上

是否要转向小盘题材？还是等待蓝筹

的低吸机会？下周看好什么机会？

解答：在股指震荡期间，中小盘题

材会相对活跃一些，但是更大的机会还

是蓝筹股。因此小盘题材股可短线参

与，而大的机会要等待蓝筹股的低吸机

会。下周可关注酿酒、医药股。

吴国平

名博点津

高手看盘

等待难得的低吸机会
短期蓝筹会有动荡，但中长期坚定向好


