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大势纵横

第二只利空靴子终落地

暴力洗盘 后市转向新主线

投资技巧

申购新股的技巧
下单时间很重要

在摇新族中，经常流行着一种

说法，说申购时间与中签率有着一

定的关系。事实上，由于电脑抽号

具有随机性，中签号码在整体上是

均匀分布的，不过从概率上来说，

当数字处于中间区域时，中签的几

率最大。要使申购号码处于中间

区域，需捕捉大多数投资者，尤其

是大的机构投资者下单的动向。

就以往的情况看，下午是机构投资

者下单的高峰期。如果要想使申

购号码处于中间区域，则在下午 1

点半～2点之间下单比较合适。

选择申购时间相对较晚的品

种，比如今天、明天、后天各有一只

新股发行，此时，则应该申购最后一

只新股，因为大家一般都会把钱用

在申购第一和第二天的新股，而第

三天时，很多资金已经用完，此时申

购第三天的新股，中签率更高。

对不同新股而言，当申购资金

达到一定数目时，中签率就会有保

障，在事先约定好如何分割收益的

情况下，散户也可齐集亲朋好友的

资金一起打新股，以获取平均的收

益率。

上交所发行的新股要求最低申

购 1000 股，超过 1000 股的必须是

1000股的整数倍，深交所发行的新

股每申购500股就能获取一个号码，

相比之下，如果其他条件相同，申购

深交所新股更容易中签。 杨晓春

市场观察

主业未变先赚吆喝 换个“马甲”就暴涨

多家上市公司上演更名行情
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2015年1月27日沪深指数
上证指数：
开盘：3389.85 最高：3390.22
最低：3290.22 收盘：3352.96
涨跌：-30.22点 成交：4183.0亿元
上涨：475家 下跌：480家 平盘：92家

深成指数：
开盘：11670.24 最高：11705.91
最低：11368.99 收盘：11551.87
涨跌：-135.09点 成交：3107.7亿元
上涨：801家 下跌：631家 平盘：231家
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国元视点

众所周知，目前市场上有大量杠杆

资金参与。分别来自券商和银行的融

资融券、伞型信托两大类杠杆资金既是

上涨的助推器也是导致下跌的风险

点。“1·19”单日暴跌行情就是由于监管

层整顿过快上涨融资规模所致，如果此

次银行收紧此类杠杆资金，短线看确实

面临调整压力。

不过，招商证券认为不必过于慌

张。原因如下：①银行融资余额占自由

流通市值比重低，杠杆不高；②之前做

配资多的股份制银行降低配资比例属

正常行为；③目前大行基本不做配资，

预估伞形信托的规模为3000～4000亿

元，总体规模不大。

从“1·19”大跌后证监层当夜澄清

以及随后4天连涨收复缺口的市场表现

看，当前监管层虽有让“疯牛”变“慢牛”

的动作，但并无让行情就此走熊的愿

望，收紧杠杆只是防范风险，且此次收

紧杠杆对市场的影响小于融资融券整

顿。行情在经过了短线调整之后继续

向上的概率更大。

总体来看，周二沪指的大跌或是资

金对未来资金面的巨大担忧所致，随着

春节的临近，加之注册制的加快，但尾

盘的大反弹表明了资金仍然存在较大

的分歧，目前未有明确利空的情形下，

高层为了在2015年成功推出注册制，

预计也不会发表对市场有重大打击的

政策。监管层的态度表明，将把今年行

情打造成温和的牛市。

具体的操作上，由于之前大量杠杆

资金都集中在部分阶段强涨个股当中，

随着近期震荡的出现，之前涨幅过大的

个股难免需要蓄势整理，市场炒作方向

或将转向具有新催化剂的板块。例如

下个月受春节影响市场关注度不高，但

节后即将迎来两会，在经济疲软的背景

下，保增长有望成为政策方向，A股市

场上涉及环保、核电等新型基础投资的

概念将迎来新的催化剂。 广州万隆

周二两市在临近午间时突然跳水，金融、地产股带头“砸盘”，沪指一度下挫近
3%失守3300点。市场上开始出现关于银行理财资金降杠杆撤退的言论，招商证
券表示，大跌是部分银行理财去杠杆传闻造成，传闻已被证实。此类风险确实存
在，不可不防。

“更名行情”在A股历史上早已诞

生多时。据粗略统计，在2014年，剔除

恢复上市和部分业绩发生变化的ST股

股票名称发生变化后，沪深两市股票名

称发生变更的上市公司数量高达数十

只。其中，不少公司出现因改名诱发股

票股价上涨的情况。

以开元投资为例。2014年12月23

日，开元投资公告称，公司已形成医疗服

务与百货零售双主业格局，公司拟将中文

名称变更为“西安国际医学投资股份有限

公司”。自宣布更名至昨日收盘，国际医学

股价在23个交易日内疯狂上涨，累计涨幅

达51.66%。更名带来的威力可见一斑。

此外，远东股份(现名视觉中国，000681)、远

东电缆(现名智慧能源，600869)、冠福家用

(现名冠福股份，002102)等公司因更名带

来的股价上涨也有目共睹。

总体来看，若要将上市公司更名的

原因归类，多数是出于主营业务变更或

者为了突出主营业务。同时，还有一种

较为夺人眼球的更名方式——主业未

变先赚吆喝。截至目前，沪深两市存在

潜在更名可能的上市公司数量为数不

少。其中包括四川金顶、秋林集团、青

岛碱业等。这些公司均正在实施资产

重组事项，重组标的将借壳，上市公司

未来面临着主营转型等情况。 曾剑

1月20日，宜华地产发布公告称，公司
名称“宜华地产股份有限公司”已经不能
概括公司的主要经营内容和未来发展战
略，董事会决定将其变更为“宜华健康医疗
股份有限公司”。消息一经发布，宜华地产
股价当日便涨停；此后5个交易日，公司股
价持续上扬，累计涨幅达33.88%。如此
强劲的表现让整个市场为之惊叹。

“宣布换个马甲就能大涨，更名股不能
忽视啊。”有投资者如是感叹道。

权重股引领宽幅震荡
主题投资唱主角

周二，沪深两市早盘维持窄幅震荡格

局，临近午盘金融、地产带领主板指数快

速回落，与之相比，中小板和创业板指数

相对抗跌，跌幅较小。沪指在3300点反

复获得支撑后，做多力量高举主题投资。

纺织服装、汽车、军工、体育、现代农业、卫

星导航、核电等板块主题股表现活跃，金

融、地产、石油石化、煤炭板块跌幅居前。

盘面上，虽然金融、地产权重板块出

现调整，但前期的人气板块“一带一路”集

体反弹，中铁二局涨停，逐步舒缓市场紧

张情绪。值得注意的是，本轮蓝筹股大涨

后，部分蓝筹股，比如中国石油、中国人

寿、上海电气、南北车等，A股价格已经远

高于H股。沪港通开通之后，大量的外来

资本进入A股套利，在A股相关沪股通标

的价格大幅上涨之后，相比之下的港股通

标的反倒出现阶段性的低估。除去5%的

汇兑损失，现在的A/H股差价已经提供

了远超过此幅度的套利空间。会不会让

一些市场嗅觉敏锐的资本转场，这是我们

要保持警惕的事情。

既然资金在不断流入A股，市场的

机会就会此起彼伏，弃高就低将是多数

投资者选择，板块轮动的出现也将此前

极端的“一九”行情得以化解，我们认为

在蓝筹股休整时，主题投资和成长股会

处于活跃期。建议关注国企改革、军工、

互联网、核电、网络安全领域有一定业绩

支撑的品种。 国元证券

牛股追踪

雅戈尔投资大赚
金融“影子股”受追捧

始于2014 年11月下旬这波大

牛行情 ，沪指从 2361 点一路涨到

3400点附近，银行、券商 、保险 、地

产等大盘蓝筹股表现最为抢眼。

股市大涨让不少热衷于证券

投资的上市公司大获其利，雅戈尔

就是其中的典型。1月26日，雅戈

尔盘中突然发力并于午后封于涨

停；周二，雅戈尔发布 2014 年度业

绩预增公告称，2014年公司归属净

利润同比将增加 120%～150%；其

中出售中信证券、工大首创等股权

贡献净利润14.63亿元。2013年雅

戈尔净利润为13.6亿元，因此公司

2014年业绩将在29.92亿～34亿元

之间。与雅戈尔一样通过股权投

资实现利润大幅增长的上市公司

包括哈投股份、亚泰集团、兰生股

份、华茂股份等，这些个股股价亦

有不俗的表现。 杨晓春

资金流向

周二121亿资金流入
两市周二的总成交金额为 7391.9

亿元，和上一交易日相比增加957.1亿

元，资金净流入121亿。周二早盘指数

平开低走，大幅下跌，银行、保险、券商、

房地产、钢铁、有色金属、煤炭等权重板

块集体下跌导致指数跳水，而以计算

机、电子信息为代表的创业板、中小板

仍然强于指数。下午银行、券商有资金

回补，收窄了指数跌幅。而中小板、创

业板则吸引了更多资金的回流。

尽管蓝筹板块和小盘成长股以及部

分概念板块经常有轮动反弹表现，不过

指数的RSI仍然处于背离状态，意味着

3400以上的压力不容小视，本周指数预

计以调整为主，避免重仓，小盘股也建

议获利逐步卖出。 广州万隆


