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安全战略获空前提升 网络安全审查制度即将推出

信息安全行业迎黄金时代
行业研究
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国元视点

股指短线面临方向选择
周三，沪深两市低开后延续震荡，沪

指在反复考验3300点并获得支撑后，以

金融股为代表的权重股企稳回升，带领股

指向上反抽，沪指在回补掉早盘的跳空缺

口后，抛压再次涌现，主要股指震荡回

落。港口、传媒、自贸区板块表现活跃，军

工、有色金属、煤炭跌幅居前。截至收盘，

沪指收于3305点，跌幅为1.41%，两市成

交量明显萎缩。对于后市我们认为权重

股企稳反弹并未能拉动股指向上拓展空

间，反抽的寓意更浓，萎缩的成交量也表

明多空双方均较谨慎，股指短线面临方向

选择，操作上建议适当防御。

权重股面临资金去杠杆化的要求，本

周二即有银行收紧伞形信托的消息传出，

目前已被媒体报道属实。以光大银行为

例，非A级客户配资，原来可做到1：3，现

在降到1：2.5。我们认为此举心理预期大

于实际举措。银行融资余额占自由流通

市值比重低，杠杆不高，目前大行基本不

做 配 资 ，预 估 伞 形 信 托 的 规 模 为

3000-4000亿元，总体规模不大。金融、

地产股在经过早盘的再次下探后，逐步企

稳回升，但午后的再次回落表明，逢高减

仓权重股的策略已占据主导。

股指短期上行的动力已经明显不

足。一是两市成交量出现明显萎缩，表明

多空双方均持谨慎观望态度；二是新的能

够带动股指突破的人气板块尚未形成，原

有的金融和“一带一路”板块分化严重，跟

风效应不足。我们仍维持市场处在箱体

震荡的格局，此期间主题投资和成长股会

比较活跃。操作上，侧重防御，适当控制

仓位，以主题投资为主，继续建议关注国

企改革主题和成长股。成长股方面我们

建议抓住业绩和互联网两个重要因子。

国元证券

国家安全战略再次获得提升。1

月23日，中共中央政治局召开会议，

审议通过《国家安全战略纲要》。

无独有偶，有媒体报道，银监会已

在全国银行业开展信息化应用使用情

况专题调研，对大型银行、金融机构使

用的计算机设备、网络设备、存储设备、

安全设备、软件设备等信息系统基础软

硬件开始全面摸底调查。在此基础上，

银监会还发布了银行业安全可控技术

的“推进指南”，由此2015年，银行业软

硬件国产化率或纳入年度量化考核。

而上周，中央网信办有关负责人

透露，我国网络安全审查办法，下月提

交中央网络安全和信息化领导小组第

二次会议审议。这意味着，我国即将

推出网络安全审查制度。

自2013年年底以来，国家安全委

员会成立以来，国家安全就上升到了

国家战略的层面。而在新技术发展的

背景下，信息安全成为其中最为重要

的内容之一。

随着各项制度的加快出台，以信

息安全行业为代表的安全产业也有望

迎来加速发展。工信部数据预测，今

年我国信息安全产业规模将达到约

700亿元水平。

此前，国金证券研报称，信息安全

是技术密集型产业，但同时由于有特

殊的国家安全地位，因而体制内企业

具有优势。A股上市公司中，卫士通、

绿盟科技、北信源值得关注。 严洲

投资论坛

浙江龙盛600352:近期公司发布

业绩预告，2014 年预计实现归属于上

市公司股东的净利润24.96-26.31 亿

元，YOY 85%-95%，折合EPS1.63-1.72

元，符合预期。公司业绩大幅增长主

要是由于染料产品销售量价齐升，以

及投资收益大幅增长所致。单季度来

看，公司Q4 实现净利润4.75-6.10亿

元，YoY 8.20%-38.95%，QoQ-0.63%

-27.62%，折合 EPS0.31-0.40 元，公

司Q4 业绩环比好转主要是由于染

料价格提升和出货量好转所致。

染料价格继续探涨，公司业绩弹

性大：目前分散染料价格已涨至5 万

元/吨以上，而去年同期仅有3 万元/

吨左右，环比 2014 年 Q4 涨幅超过

5000元/吨；活性染料价格在3 万元/

吨左右，同比基本持平，环比2014 年

Q4上涨2000 元/吨。公司目前拥有

分散染料14 万吨、活性染料7 万吨的

产能，染料价格每上涨1000 元/吨理

论影响EPS0.137 元。

鉴于染料行业高景气有望维持，染

料提价使得公司业绩向上弹性加大，因

此，我们维持买入评级。 群益证券

浙江龙盛600352:

行业龙头业绩向上弹性加大

公司研究

锦龙股份000712：中山证券是国

内向互联网转型最彻底的券商，与

BAT等深度合作，全面导流。1）证券

业经营的前提是拥有客户，中山证券

弯道超车，与BAT等主流网站建立合

作，全面导流，且合作层面为最核心的

移动互联网应用层面，预计导流效果

将大超预期；2）中山证券实行合伙人

制度，吸引大批优秀人才加盟，有效的

分成机制，既能保证足够的吸引力，又

能增厚中山业绩，一张白纸画蓝图。

中山证券牌照价值只会增加、不

会降低。我们关注到，随着大智慧与

湘财合作落地，BAT等巨头有望加速

布局证券业务，如恒生电子与支付宝

钱包合作，以致市场质疑中山证券的

稀缺性。我们认为，牌照放开只是时

间问题，但可以确定放开的只是专项

业务牌照，其杀伤力大打折扣。并且，

在迫切需要借助证券牌照打造金融场

景、增强用户体验背景下，各互联网巨

头是花费大量的人力、物力打造专项

业务牌照还是通过股权方式获取现有

全业务牌照？一万年太久，只争朝

夕。要知道，互联网巨头在并购上从

来不吝啬。如果上述推论成立，那么，

民营、中小规模、全牌照、拥有互联网

思维的证券将成为互联网巨头追逐的

对象。

中山证券业绩放量在即。2014

年中山净利润1.5亿，但业绩处于压抑

状态，2015年则有望大幅释放。1）万

2.5佣金在于让利导流，其价值在于6

个月后开通信用账户，2015年网络开

户用户开始贡献价值；2）锦龙35亿元

定增预计4、5月份完成，部分资金将

用于补充中山证券运营资金，资金瓶

颈消除；3）投行、资管、财富管理等业

务部门全面推广合伙人制度，预计将

带来显著增量。

参股40%的东莞证券2014年净

利润6.2亿元，作为财务投资者，预计

锦龙将在东莞证券上市后逐步减持，

将资源向中山证券倾斜。 华泰证券

成长股的思考
1、成长股就是要不断创新高，不

能不断创新高还能叫成长股吗？如

果一个成长型公司的股票价格不能

创出新高，那么这个公司的成长期一

定已经或接近终结。而且，新高之后

继续创出新高的速度越快的，这种成

长股的成长动能往往越强劲。

2、成长股周围一定充斥着各种

质疑，一个被大家众口一词称道的股

票绝对不是成长股。比如现在的乐

视网、科大讯飞、特斯拉等，他们不是

被质疑进入门槛偏低、现金流差，就

是被质疑盈利模式不清晰、只会讲故

事。事实上，大多数被称为“白马股”

的股票都曾经经历过这个阶段——

你现在看到的青葱绿树，以前也不过

是一株幼嫩的树苗。

3、选择成长股时要尽量减少对

市盈率、每股收益这些传统选股指标

的关注。选择成长股，最重要的指标

是成长性。这种成长性，一方面是

不断被验证的公司季度、年度净利

润的大幅增长，另一方面是基于对

成长股成长空间的评估而对其成长

持续性的考量。因此，投资成长股

需要具备包容性思维，有些投资者

一看到成长股“惊人”的市盈率就直

接放弃，而不是去深究驱动股价上

涨的背后动因，这种投资思维貌似理

性，其实绝非理性。

4、成长股的股价表现中长期一

定是强于市场上绝大多数股票，一个

充当“拖油瓶”角色的股票绝对不是

成长股。

5、成长股的成长故事各不相同，

但称得上“成长股中的成长股”的，一

定是那些开创新的蓝海市场，或者提

供具有颠覆性产品或服务的公司的

股票——正如几次工业革命对人类

发展带来的巨变一样。也恰恰是因

为这种“反传统”的颠覆性，大部分人

囿于知识结构、思辨能力的局限，会

选择性忽视成长股的存在，并在其崭

露头角时提出种种质疑。所以，投资

成长股需要远见，一个没有远见的投

资者，只会纠结于成长股身上这样那

样的“瑕疵”，不可能发现成长股的投

资机会。

6、真正的成长股具有优良的成

长基因：一方面具备坚实的现实基

础，另一方面一定要有巨大的未来想

象空间。就我而言，在以前者为前提

的基础上，后者可能更为重要——如

果某项产品或服务具有巨大的市场

空间，而一个公司提供的该项产品或

服务具有持续的竞争优势，那么即使

这种产品或服务现在还没有清晰的

盈利模式也无关紧要。

7、是人就会犯错，对于成长股投

资而言同样如此。因此，不断检视投

资组合中成长股的表现，定期清理表

现欠佳的个股，这一点对于投资组合

的总体表现、保持投资信心都具有非

常重要的意义。

8、跟人一样，每个公司都有自己

的生命周期，当你发现某个成长股得

到众人一致认同和追捧、市盈率大幅

下降至与普通公司并无二致时，你就

得仔细检查成长股的成长故事是否

即将或已经终结，并开始认真考虑撤

退问题了。 婷夢

锦龙股份000712：

未来空间巨大 有超预期可能


