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高层大力推动装备“走出去” 关注受益板块

电力装备海外新蓝海开启
市场观察

4月初，李克强总理专题召开了“中

国装备走出去和推进国际产能合作座谈

会”。李克强在会上强调，要使中国装备

走得出、国际产能合作能共赢，关键是要

完善政府推动、企业主导、商业运作的合

作机制。其中首要一条便是突出深化改

革，除少数必经批准外，其他境外投资一

律取消项目核准，实行备案管理，清理取

消束缚对外投资的各种不合理限制和收

费，让企业放开手脚闯世界，使产业在国

际同台竞争中不断升级。

据报道，有消息称，国家发改委正

在牵头制定《关于加快装备走出去的指

导意见》，目前初稿已完成。据称，该政

策支持的产业为铁路、核电、建材生产

线、钢铁、有色、建材、轻纺等，扶持政策

包括解决企业融资成本以及规范市场

秩序等。

国资委也在积极推动“走出去”战

略。4月初，国资委副主任黄丹华表示

今年要抓住战略机遇加快走出去步伐，

加快推进重点项目建设，促进相关国家

经济社会共同发展。

据统计，铁路、核电、建材生产线等

是当前中国装备“走出去”的重点领

域。数据显示，2014年中国共出口铁路

设备267.7亿元，比上年增长22.6%。业

内人士认为，随着“一带一路”战略的推

进，中国企业走出去的产业“菜单”越来

越丰富，将覆盖特高压、4G、国产“云计

算”装备等领域。

国泰君安认为，电力装备海外新蓝

海开启，核电、风电和特高压是先锋。中

国电力转变拥有自主知识产权和成熟的

发电-输配电-用电产业链,加上国家支

持的融资优势,装备技术、资本输出双轮

驱动开拓海外新蓝海市场,近年国外电

力工程承包数量增加及电网公司走出

去,也推动设备进一步出口。一带一路

地区电力投资建设潜力巨大,国泰君安

认为高性价比的中国电力装备市场空间

巨大,从增量的角度来看核电和风电出

海对行业公司拉动更大,长周期贡献成

长,而全球领先的特高压技术的出口之

路也已打开,其中:核电华龙一号的出口

具备划时代意义;风电装备逐渐在国际

上拥有一席之地;特高压领先技术即将

在巴西落地。相关受益标的包括：特变
电工(新疆资源优势)、平高电气(海外总

包)、中国西电(联手GE)、福星晓程(非洲

公用事业蓝海)、恒顺电气(印尼电力建

设)、许继电气(跟随电网走出去)、国电南
瑞(跟随电网走出去)、东方电气(核电出

海)、上海电气(核电出海)。 杨晓春

焦点股

在第8个跌停板上，*ST博元居然打

开了跌停，并在收盘前5分钟被大单迅速

打到涨停。

*ST博元周五下午交易已出现异常

波动，并因此被上交所暂停交易1小时。

作为首家强制退市公司，自从进入风险警

示板后，*ST博元复牌后连续8个一字跌

停，周五13：54分，公司突然在跌停价位

放出天量成交，2分钟成交量逾50万手，

随后被交易所停牌。在13点55分临时停

牌前短短三分钟内成交 2.6 亿，换手近

30%。14点 55分恢复交易后，*ST博元

立即被7万手买单打上涨停价格，收盘报

5.50元。 中财

海天味业(603288)是一家从事生产

经营调味品、豆制品、食品、饮料、包装

材料，农副产品的加工，货物、技术进出

口，信息咨询服务，批发兼零售预包装

食品的企业。2014 年实现收入 98亿

元,+17%；净利润21亿元,+30%。各

项业务保持稳定增长:其中酱油+13%

(中高端增速超过25%)；调味酱+32%(黄

豆酱超过10亿元,增速超过20%；拌饭酱

收 入 将 近 2 亿 元, 翻 倍 增 长)；蚝油+

20%。同时毛利率提升1.18pct、费用率

和所得税率下降，提升盈利能力。

龙头企业市占率将逐步提升。目

前调味品行业CR3仅为7%左右,酱油

行业CR4也仅为30%左右(海天市占率

16%),行业集中度依然偏低。龙头企业

拥有资金、管理、品牌、渠道等方面的优

势,在提倡食品安全和消费升级的大趋

势下,市场份额将会逐步向有品牌和质

量优势的龙头企业集中。

盈利能力持续提升。1、龙头企业

的管理能力持续提升,无论是整体管

理、还是技术优势等,都从根本上改善

公司的盈利能力;2、公司对上下游拥有

强有力的议价能力,现金流充沛;中高

端产品和酱类保持高速增长,精细化管

理进一步降低三费率;3、规模优势凸

显,海天第二个50万吨产能已饱和运

行,今年将试运行第三个50万吨产能,

预计2-3年时间将消化完毕,规模优势

显著提升盈利能力。

盈利预测与投资建议。预计公司

2015-2017年EPS分别为1.73元、2.12

元、2.59元,对应PE分别为35倍、28倍

和23倍,我们认为目前市场环境较为乐

观,对于大消费类优质龙头公司,给予

40倍的估值是合理的,上调目标价至

69.20元,维持“买入”评级。

合肥工业大学证券期货研究所
唐运舒 陈立铜
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海天味业:完美优质公司 维持买入
市场分析

263家公司
斥资1841亿元
“热捧”大盘蓝筹股

股市疯狂，上市公司也不甘寂寞，

纷纷加入炒股大军。而上市公司如此

热衷炒股的原因也很简单，就是投资

收益可以增厚业绩。但是炒股有风

险，也有上市公司因为炒股而导致业

绩下降甚至亏损。

根据数据统计，截至2014年年底，

共有337家上市公司持有1336只股票，

其中，263 家上市公司投资金额高达

1841亿元。其中，剔除金融类公司，中

国交建持有 23 家上市公司股票；北京

文化持有 22 家上市公司股票；东方创

业持有 20 家上市公司股票，中国中铁

持有17家上市公司股票。

此外，持股超过10只的有38家上

市公司。有不少上市公司因为持股数

量较多，被市场称为“炒股专业户”。

从持股情况来看，上市公司除了

热衷金融证券股，还青睐大盘蓝筹

股。比如中国交建持有中国石油和中

国神华，兰州黄河持有中国北车，杭州

解百持有中国中铁、中国神华等。

有市场人士表示，从数据上来看，

上市公司炒股几乎陷入疯狂。股市震

荡，炒股的风险也不断增加，是时候给

这些上市公司降降温了。

牛市汹涌，大妈也纷纷加入炒股

大军，上市公司也不甘寂寞。而上市

公司爱炒股的原因，主要在于投资收

益对于业绩的贡献，对于上市公司来

说颇为诱人，更有上市公司炒股收益

已经超过净利润。

不难发现，仅仅靠炒股来扮靓公

司业绩，并不持久。英大证券李大霄

表示，如果非金融类上市公司，花太多

精力在炒股身上，而不踏踏实实搞好

自己的实业的话，这会间接影响到二

级市场上的投资者对该公司的判断。

东 方

在政府的强力支持下，中国企业积极布局，中国装备和国际产能合作开始成为“中国制造”的新名片。

新股信息

下周30只新股申购
投资者该怎样提高打新中签率

上周证监会核准了30家企业的首发

申请，在下周开启申购。西安有券商分析

师说，打新几乎包赚不赔，因而西安不少

股民打新股热情高涨，“我问了几个客户，

大家摩拳擦掌准备打新股”。一位证券公

司工作人员说。那么，打新股要如何提高

中签率呢?

打新股要巧用技巧。选好时间段，下

单申购的时候要注意时间段，因为一只股

票只能下单一次，最好避开下单的高峰时

间段，应该选择上午10点30分－11点和

下午 1 点 30 分－2 点这两个时间段申

购。这段时间申购人相对少，拿到配号的

概率比较大。另外，根据投资者的资金

量，资金充足申购者，最好全部顶格申购。

需要注意的是，打新也有策略。比如

周一打，资金周三下午退回，周四还能继

续。周二打的话，资金退回就来不及打

了，看个人怎样判断。而资金大的不妨周

一集中资金打新。

据了解，从所属行业看，下周发行的

新股分布广泛，涉及生物医药、仪表仪器、

计算机、专用设备、纺织服装、商业零售、

电信等行业。中金公司认为，本批新股多

为科技、新材料、精密制造等目前估值较

高的行业，上市后将有不错表现，预计最

高平均涨幅逾200%，冻结资金将达2.5万

亿，15日为单日资金冻结高峰。

申万宏源预计，30只新股发行价格在

20元以上的有广生堂、美康生物、金雷风

电、珍宝岛和运达科技等5家公司。其认

为，本轮新股上市初期涨幅最大的是江苏

有线，并指出，江苏有线具有显著高于上

市公司同行的用户规模优势。 杨晓春

*ST博元最后5分钟
从跌停奔涨停

本周净流入排名前列的板块是：

券商、金融、中小板、房地产、机械、创

业板。

本周两市资金累计净流入1806.75

亿元，与上周的净流入2579.5元相比，

继续大幅流入。

本周指数收出放量大阳线，资金大

幅流入，分析资金结构，市场行为主体

超级机构、机构、大户、中户、散户资金

均是大幅净流入。

近4周以来，两市成交持续达万亿

水平，同时净流入市场的资金数量也是

历史天量，上证指数反复创出反弹新

高。各板块轮动，特别是小盘股在调整

之后又得到资金的青睐，创业板指数也

再创历史新高。不过指数的超买和小

盘股的高市盈率也非常明显，仍建议在

乐观的同时仍要保持一份清醒。2007

年的大牛市中，指数在4330附近出现

大跌，未来两周可以关注。 广州万隆

资金流向

无惧震荡巨量资金灌溉
主力鲸吞五大板块


