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上周五,人民日报发表了《管理层治理旨在慢
牛，长牛未改变》的文章，媒体也发布了“6000亿
社保基金将提前入市”的预期利好消息，让人们
对4000点是底部有了底气和信心。加上首批申
购新股的万亿资金解冻进场抄底，遂令股市一扫
浓重的空头气氛和恐慌性杀跌行为,创业板再创
新高，沪市夺回4200点震荡箱底。

□ 华东师范大学企业与经济发展研究所所长
李志林

再度降息 股指上扬
周末央行再度降息，刺激周一股指直

接跳空高开，小板市场承接近期强势格

局，一路高歌猛进，大涨超过 5%，创业板

指数站上 3100 点整数关，让市场再次体

验没有最高、只有更高的感觉。相较于小

板市场的“芝麻开花节节高”，主板走势略

显疲弱，沪指高开后震荡回落，早盘甚至

还一度飘绿，其后在“一带一路”、房地产

走强下翻红，午后金融股全线反抽，最终

成就沪指百点反弹。

市场呈现普涨格局。与“互联网+”相

关概念股持续上扬，电商概念、国产软件、

信息安全、互联金融等概念涨幅均超过

6%，金证股份、信雅达、同花顺等纷纷涨

停，持续走强给市场带来明显赚钱效应，

吸引资金不断净流入，互联网发展被纳入

国家经济的顶层设计，将推助经济转型腾

飞，各行业与互联网融合加速，二级市场

挖掘深度、广度亦被进一步打开。

央行10日宣布，下调1年期存贷款基

准利率0.25个百分点，并将存款利率浮动

区间的上限由 1.3 倍上调为 1.5 倍。目的

是进一步推动社会融资成本下行，支持实

体经济持续健康发展。此次降息在情理

之中，但距离上次大幅降准仅3个星期，这

将进一步锁定市场对于货币政策放松的

预期。考虑到这已是去年 11 月以来的第

3 次降息，存准率也下降了 1.5 个百分点，

累积效应不容忽视。房地产及相关建筑

行业已有回暖迹象，未来还将持续受益。

创业板市场持续走牛，而周末降息无

疑又给强势市场再添了一把火，市场虽然

存在创业板指数“高处不胜寒”的情绪，但

依然满怀敬畏之情，资金尊崇顺势而为真

理，小板市场近两个交易日成交量逐级放

大。沪指经历了上周的快速深幅调整之

后，借降息之东风，展开强势反弹，成功收

复 5 日、20 均线，仍然受制于 10 日均线的

反压，从宏观经济基本面和政策面来看，未

来主板市场的慢牛趋势将是主基调。具体

操作上，软件服务、互联金融等强势品种将

强者恒强，而“一带一路”、金融股等蓝筹品

种也具备再展雄风的机会。 国元证券
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国元视点

名家看盘

轻指数 重个股
维系慢牛弃炒大盘股

从“利益”角度看牛市不能结束

在商品市场中，人们对一切不可思

议的现象和问题，只要用“利益”二字，

便可迎刃而解。

本 轮 牛 市 从 去 年 7 月 底 的

2049-4572 点，涨幅 123.1%；深成指从

7151-15009 点，涨幅 109.88%；中小板

从 6365-12922 点，涨幅 103.39%；创业

板从1255-2974点，涨幅136.97%，可见，

广大投资者都早已获得至少一倍的利益。

但是，股市的其他各方的利益还没

有实现，或实现的甚少。从政府所获利

益看，除了解决了新股发行难、每月能

顺利发行几十只新股、财政部每天可获

取20-30亿印花税收入以外，大多数利

益都没有实现，发动本轮牛市的主要目

的还没有达到。

例如：为经济稳增长、促消费服务，

增加居民对存量房产的购买力、让更多

的中小企业上市融资，化解地方政府十

几万亿巨额债务的潜在危机，促使国有

资产增值，在国资改革和混合所有制改

革中提升国有股权的价值，推进新股发

行注册制改革，更多的支持新兴产业的

发展，让老百姓通过股市投资富起来，

避免中国掉入“中等收入陷阱”，一定程

度上解决中国社会“未富先老”问题，在

房地产之外为 125 万亿发行货币寻找

更大的蓄水池，划转国有股权给社保基

金、部分弥补养老金缺口，为信贷资产

证券化、化解银行坏呆账开通道路，支

持政府“一带一路”的走出去战略，加快

调整产业结构，实施工业4.0和互联网+

计划，实现民富国强的“中国梦”等等。

这些重要的任务和国家利益，都有

赖于股市长期走牛才能逐步实现。正

因为此，在政府心目中，美国、欧洲、日

本股市的牛市均走了 5、6 年，才解决了

许多难题。而中国的牛市才走了 9 个

月，大把的问题还没有消解，因此，牛市

的曲不能终、人不能散、行情不能完。

这也是新华社、人民日报两大官媒

隔三差五发文章、对市场进行舆论“窗

口指导”，以统一1.89亿账户、上亿股民

的思想的重要缘由。不得不承认，在 9

个多月的牛市中，两大官媒的唱多或短

期看空的舆论导向作用，威力是巨大

的，是分析师们所不能比拟的。

维系慢牛人人有责

这里所说的慢牛，主要是指上证指

数。因为从国内投资者，到管理层和政

府，再到海外投资者，基本上是以上证

指数作为中国股市指数的代表。

何谓慢牛？用通俗的话来说，就是

一段上升之路，要来回走N遍。如美国

股市，在 16000—18000 点这 2000 点

区间内，已经来回走了近一年，每天涨

跌都是百分之零点几。同理，A 股随后

也将会在 4100—4500 点区间，震荡来

回较长的时间。曲线比直线长，箱形来

回震荡比单边上升机会更多，且安全系

数高，慢牛是治暴跌的利器。

为了维护这种慢牛走势，吸取多次

大盘股暴涨后被管理层利空政策抑制

的教训，投资者只有一个对策：弃大盘

股，做中小盘股；轻指数，重个股。

为了股市大局，防止市场系统性风

险加剧，抑制暴量，减少新股扩容数量，

避免管理层出大利空，人们尤其要忍痛

放弃对银行股、保险股、券商股、中字头

大盘股的炒作。

有人以为我对大盘股有偏见。其实，

辩证法有一个基本的观点：一切以时间、

地点、条件为转移，大盘股已今非昔比。

第一、许多周期性的大盘股已成为

过剩产业、落后产业、污染环境行业，成

为政府调结构的对象。

第二，许多大盘蓝筹股，尤其是银

行股，虽然市盈率比较低，但是其成长

性 却 是 一 年 不 如 一 年 ，从 以 往 的

30%-40%，下降到 2014 年的 6%，今年

一季度仅增长百分之一点几，今后还将

进一步走低。因此，投资大盘股只能靠

分红与银行利率比高低，做长期投资，

而不能炒作。

第三、是抑制指数暴涨的需要，因

为每当大盘蓝筹股一涨，指数就暴涨，

市场情绪就会冲动，给管理层和政府领

导带来很大的压力，遂都推出风险警示

和调控措施，对整个市场无益。

同 样 ，对 题 材 股 、成 长 股 、改 革

股、重组股的炒作，也应尽量不要一

味拔高，扶摇直上，招摇过市，而应多

做波段。

昨日，笔者从合肥市宝能房地产开发有

限公司获悉，合肥宝能城携手银联商务安徽

分公司在宝能城营销中心设立合肥“全民

付”自助终端。从今天开始，滨湖居民将实

现在宝能城就能缴纳水电、煤气、手机费、交

通罚款等生活业务，宝能也成为了滨湖唯一

一家具有银联“全民付”的滨湖入驻点。

中国银联“全民付”自助终端
落户合肥宝能城

据悉，合肥“全民付”自助终端集中分

布在百大集团鼓楼商厦、CBD购物广场，百

盛元一店、天鹅湖店，以及银泰百货、金鹰

宿州路店等大型百货商场。此次落户宝能

城，正是看重宝能城高端的商业定位以及

在滨湖CBD板块中的核心商业价值。

宝能商铺尚未开盘
商业合作已经开始

在刚刚结束的滨湖区域发展论坛暨名

仕看宝能活动中，中国银联、同庆楼、老乡

鸡、仟吉、大步车业、华然装饰、顺达旅业等

数十位安徽商界名流将目光纷纷投向合肥

宝能城，认为合肥未来发展中心在滨湖，而

合肥宝能城作为区域国际性地标，将会成

为这一区域的发展核心。

宝能城300万方城市综合体尚在建设

之中，一期商业尚未交付，来自商业各领域

的合作就已开始了。银联商务正是看重了

宝能城在滨湖独一无二的优势地位，将滨

湖唯一的全民付自助终端设置在了宝能

城。宝能城以 565 米为首的 7 栋摩天地标

群、60 万方旗舰商业、双地铁线、三地铁站

等豪华配置，将开创合肥新的商业商务中

心，繁华前景指日可待，

宝能街铺稳赚压倒一切

宝能城 3 万自住人口、滨湖百万高端

消费群、每年 3000 万人次旅游客群，庞大

的客群基础使得宝能城刚推出的招财进宝

街铺已是众人热捧。

笔者了解到，宝能招财进宝街铺紧邻

地铁口，铺铺临街，人流旺盛。区别于普通

商铺的40年产权，宝能招财进宝街铺拥有

70 年使用年限，且公摊面积小、使用率高，

升值潜力大。依托300万方宝能城的国际

购物中心、沿湖酒吧风情商业街、5A 甲级

写字楼集群等高端业态，招财进宝街价值

上涨在即，抢赚滨湖财富就在现在。

滨湖唯一银联“全民付”落户宝能城
即日起，滨湖居民可在合肥宝能城实现
一站式缴纳水电、煤气、手机费、交通罚款等生活业务


