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政策暖风助力机器人腾飞
中国制造 2025 的想法何来？国内已经在 21 世纪前十年

成功跻身全球制造大国,但是离强国还差很远。各个国家都在

转型,中国转型的出路在制造业。2014 年 3 月习主席访德,提

到学习德国工业 4.0 战略;10 月李总理访德发布《中德合作行

动纲要》,宣布中德工业4.0战略合作。

“工业4.0”——德国的国家战略。“工业4.0”写入德国《高

技术战略2020》,作为十大未来项目之一成功上升到国家战略

水平。德国工业4.0有两个核心,一个是互联,第二是集成。共

包含三大主题:智能工厂、智能生产、智能物流。

中德国家战略有何主要区别？1)制造业基础起点不同,这

是我国的劣势。2)中国市场远比德国广阔,这是我国的优势,也

是中德合作的基础。

机器人大致大类:工业机器人、服务机器人。工业机器人

增速快,主要来自于亚洲;服务机器人中个人/家用机器人增速

快,专业机器人增速慢。地域上看,日欧美三分天下:四大机器

人企业巨头日本占其二,德国、瑞士各一家,美国是工业机器人

鼻祖,近年开始发力。中国要想在全球机器人市场占有一席之

地,需勤加修炼创新内功,坚持技术驱动。

国内机器人的需求来自产业升级、机器换人、工况需求和

人口结构:1)国内多领域自动化依赖程度日益增加。2)劳动力

成本提高,机器换人潜力大。3)恶劣作业环境下的现实需求。

4)老幼人口占比不断加大,服务机器人作用凸显。

政策暖风助力机器人腾飞:从今年政府工作报告提出“中

国制造2025”,到各部委印发有关推进机器人产业发展的文件

通知,同时地方政府大力投资,国内产业园数量再攀新高。

产业现状:1)我国机器人起步晚占比小。2)核心零部件依

赖进口。3)我国机器人拥有量小,增速快。

我国机器人下游行业中,工业机器人在汽车、家电行业发

展快,服务机器人在医药领域的应用值得期待。产业链包括,

关键零部件、机器人本体和系统集成。

近三年涌起机器人板块投资热潮,2015 年尤其是大年。

就未来机器人投资的看法,主要包括：1)抓住多业务发展的龙

头型公司,有效平衡业绩风险。2)传统业务和新兴业务有望共

振的公司。3)仍然有并购预期的相对小市值公司。

产业链上看A股投资:1)全产业链布局的上市公司,看好机

器人、新时达、巨轮股份。2)重点在上游布局核心部件生产的

企业,重点关注汇川技术、上海机电。3)加大机器人本体研发、

重点拓展下游应用的公司,建议关注博实股份、亚威股份、科远

股 份 。 4) 集 中 于 系 统 集 成 的 国 内 企 业, 看 好 慈 星 股 份 。

国信证券

军工行业

产业整合加速
打造未来航空版图

资产证券化大势所趋,内部整合加速。目前国外军工企业资产证

券化率约为 70%到 80%,我国十大军工集团的资产证券化率水平大幅

低于国外成熟军工企业。中航工业集团资产证券化水平在60%左右,

但按照资产证券化达到 80%的目标,仍然存在巨大的市场运作空间。

资产证券化的核心逻辑是按照各自业务板块进行专业化整合,从而释

放制度红利,提升行业盈利能力。

技术引进与市场拓展并举,外部合作稳步进行。中航工业公司最

近与美国霍尼韦尔和法国泰利斯公司就航空电子、发动机、机电设备、

直升机和飞机等领域的扩展合作进行了战略会谈。我国航空工业有

许多成功引进国外技术加以消化吸收后形成自主知识产权平台的先

例,典型案例为直-9直升机和涡扇-9秦岭发动机,先进技术引进和国

产化攻关,大幅提升了我国的装备制造水平,开拓了我国航空制造业的

国内外市场空间。

民参军浪潮方兴未艾,酝酿新浪潮。“军民结合,寓军于民”的军民

融合政策是我国新时期国防产业发展变革的大趋势,可以有效增强国

防技术储备。一方面,许多民参军企业通过并购等方式进入航空工业

体系;另一方面,已进入航空工业体系的民参军企业也积极通过产业并

购和资本扩张等形式增强自身技术实力,扩展产业规模。

投资组合与建议:综合考虑现有中航工业体系上市公司未来资产

证券化及市场发展等因素,以及进入航空体系的相关民参军企业技术

优势、军品供应经验,以及军品业务转型预期等因素,建议关注:中直股

份,国内直升机制造龙头;中航动力,国内航空发动机制造龙头,未来航

空发动机核心标的;中航光电,国内连接器制造龙头;新研股份,收购明

日宇航,转型战略明确,为民参军最佳标的;海特高新,进军飞机拆解、飞

机后市场,航空产业布局进入收获期。 西南证券

机器人

通信行业

中报中挖掘走强个股
本周指数从企稳到展开反弹，节奏变化非常明显，显示出市场整

体结构开始趋于稳定，后市将有利于进一步展开上涨行情，因此在确

定二次探底成功以后，并中报期到来之际，需要密切关注个股异动迹

象，重点观察分化走强的个股，在有业绩支撑的基础上进行超配，同时

也需要抓住市场热点个股的短线机会。

因此对于通信板块个股，主要是需要从个股基本面下手，抓住行

业热点个股，挖掘符合未来高增长的题材，可以加大配置中报业绩大

幅增长类型、具备高门槛和高起点以及广阔市场空间的个股。因此在

坚持谨慎的投资策略的基础上，建议重点选择确定性强的4G 产业链

子行业和移动通信互联设备等子行业，继续推荐行业明朗、业绩高增

长个股，推荐胜利精密、永鼎股份、荣信股份和烽火通信。

广发证券

日前，发改委、财政部等七部委共同发布

《关于加强城市停车设施建设的指导意见》。

《意见》首次提出以停车产业化为导向，

在城市规划、土地供应、金融服务、收费价格、

运营管理等方面加大改革力度和政策创新，

营造良好的市场化环境，充分调动社会资本

积极性，加快推进停车设施建设，标志着停车

管理作为交通需求管理的重要手段，步入全

新发展阶段。

政策落点明确，增量市场巨大。《意见》提

出以企业为主体加快推进停车产业化，明确

以居住区、大型综合交通枢纽、城市轨道交通

外围站点、医院、学校、旅游景区等为建设重

点。一方面在内部通过挖潜及改造建设停车

设施，提升停车信息化水平；另一方面在有条

件的区域增建公共停车设施，并充分发挥价

格杠杆的作用，逐步全面放开停车设施收费，

多层次政策引导各类主体积极参与建设停车

楼、地下停车场、立体停车库等集约化停车设

施，目前停车场建设、改造的高景气度将得到

延续及进一步提升。

模式推陈出新，资本保驾护航。《意见》鼓

励创新投融资模式，大力推广政府和社会资本

合作(PPP)模式，政府投入公共资源产权，采用

放弃一定时期收益权等形式保障社会资本的

收益；并允许在土地用途和使用权人不变的前

提下将部分建筑面积用作便民商业服务设施，

收益用于弥补停车设施建设和运营资金不

足。同时加大金融扶持力度，加快推动投资主

体发行停车场建设专项债券；设立引导停车设

施建设专项产业投资基金；鼓励金融机构、融

资租赁企业创新金融产品和融资模式。

停车领域深度布局，企业优先受益。《意

见》点题推动停车智能化信息化。要求各地建

立停车基础数据库，实时更新数据，并对外开

放共享；促进咪表停车系统、智能停车诱导系

统、自动识别车牌系统等高新技术的开发与应

用；加强不同停车管理信息系统的互联互通、

信息共享，促进停车与互联网融合发展，支持

移动终端互联网停车应用的开发与推广，鼓励

出行前进行停车查询、预订车位，实现自动计

费支付等功能，提高停车资源利用效率。在智

慧交通领域具备丰富行业实施经验及在停车

领域深度布局的企业将优先受益。

投资建议：重点推荐数字政通、银江股

份；关注捷顺科技、安居宝。 光大证券

有色金属

从近期上证指数的剧烈震荡中我们不难看

出，在经历了前期的剧烈下跌之后市场风险偏

好程度已然大幅下降。那么，在当前市场信心

依旧脆弱，波动率维持高位的情况下，那些具有

极强安全边际的股票无疑是在此种环境下最为

合理的选择。然而，单纯的低估值似乎并不足

以支撑股价在目前信心脆弱的市场状态下有良

好的表现，我们还需要更为强力的兴奋剂——

高送转。根据我们梳理的情况来看，在海通有

色覆盖的公司当中，已有7家公司预告今年将进

行高送转，它们分别是红宇新材、恒顺众昇、洛阳

钼业、金一文化、银邦股份、刚泰控股。海通证券

寻找高安全边际品种

停车产业化时代来临

“耳朵里成天像在跑火车，吱吱、嗡嗡乱响，睡

不着觉也吃不下饭，心里越来越烦，脾气越来越躁！”

“听不见、听不清、头晕脑胀、言少孤僻、寝食难安，陷

入可悲的无声世界，耳鸣耳聋病人真是苦不堪言！”

如果您正被耳鸣耳聋所困扰，建议您阅读中华

养生学堂《耳鸣耳聋5分钟预防与助疗法》。该书由

我国著名国医大师杨松林教授集多年临床教学经验

研究编纂而成，书中讲述其本人研制的一套治疗耳

鸣耳聋的中医新疗法，能及时修复受损耳神经，解决

耳鸣耳聋医学难题。临床表明：只要耳神经还没有

完全坏死，只要还能听到一丝声音，用新疗法不出三

个月，就能让你的耳鸣停下来，听力好起来！

该书图文并茂、浅显易懂，用于指导耳病者日常
助疗及保健。大家一看就懂，一用就会，纷纷称赞这
是“耳病患者的康复宝典”！ 该书最后 500 本正在
全国免费发放；因数量有限，仅限耳聋耳鸣者申领。
只需拨打下方申领热线，马上免费送书到您家。

特别提醒：耳病患者要当心“久鸣必聋、久聋痴
呆”。耳鸣耳聋不仅是听力障碍，还会影响患者的情绪、
精神，因此千万不可忽视。现在你只需来电免费即可领
取一本中华养生学堂《耳鸣耳聋5分钟预防与助疗法》，
不花一分钱，在家跟着做预防与调养。（优惠代码683）

中华养生堂教你自己治耳病——《耳聋耳鸣5分钟预防与助疗法》免费发放

耳鸣耳聋一学就会

免费领取热线: 400-0400-984


