
政策要闻

央行出手再次降准降息
降准0.5个百分点降息0.25个百分点

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年8月25日沪深指数
上证指数：
开盘：3004.13 最高：3123.03
最低：2947.94 收盘：2964.97
涨跌：-244.94点 成交：3587.4亿元
上涨：18家 下跌：949家 平盘：147家

深成指数：
开盘：10212.47 最高：10529.92
最低：10168.42 收盘：10197.94
涨跌：-772.35点 成交：2879.7亿元
上涨：25家 下跌：1391家 平盘：351家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

中国人民银行决定，自2015年8月
26日起，下调金融机构人民币贷款和存
款基准利率，以进一步降低企业融资成
本。其中，金融机构一年期贷款基准利率
下调0.25个百分点至4.6%；一年期存款
基准利率下调0.25个百分点至1.75%；
其他各档次贷款及存款基准利率、个人住
房公积金存贷款利率相应调整。同时，放
开一年期以上(不含一年期)定期存款的
利率浮动上限，活期存款以及一年期以下
定期存款的利率浮动上限不变。

自2015年9月6日起，下调金融机
构人民币存款准备金率0.5个百分点，以
保持银行体系流动性合理充裕，引导货币
信贷平稳适度增长。同时，为进一步增强
金融机构支持“三农”和小微企业的能力，
额外降低县域农村商业银行、农村合作银
行、农村信用社和村镇银行等农村金融机
构准备金率0.5个百分点。额外下调金
融租赁公司和汽车金融公司准备金率3
个百分点，鼓励其发挥好扩大消费的作
用。 央行

国元视点

A股竭尽性缺口
酝酿技术性反抽

周二 A 股大幅低开，随后在护

盘资金介入下，股指跌幅有所收窄，

午后人气逐步衰退，3000 点整数关

口告破。截至收盘，上证指数收于

2964.97点，成交3587亿元。

技术上看，A 股连续三天大幅

跳空低开并呈现下挫，已形成三个

跳空缺口，即竭尽型缺口。第三个

缺口的出现往往意味着市场离反抽

已经不远，结合周二早盘的市场弱

反抽也表明市场正在聚集反抽能

量。尽管市场底部有待进一步探

明，但短周期 A 股存在技术性超跌

反弹需求，激进的投资者在 3000 点

以下低仓位吸纳。

国元证券

投资解析

A股6天跌千点重回“2”时代 动荡时期操作指南
全球股市联袂下跌，A股千股跌停记忆重现，“风暴”是否悄悄逼近，而A股投资者

又该何去何从？从4000点到跌破3000点，沪指仅仅用了6个交易日。与之形成对比
的是，2014年年末，沪指从3000点爬升到4000点，却用了10倍多的努力——差不
多70个交易日。这一轮股市的下跌速度，前所未有。从8月18日的4006点，到昨日
的2947点，6天暴跌1000点，跌逾25%！两天暴跌15%！如此惨烈的暴跌，历史罕
见！重回“2”时代的A股显然会引来更多关注。面对如此动荡的市场，投资者应该如
何把握呢？是持币还是持股？
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李长安：降准降息救股市更是救实体经济
对外经贸大学公共管理学院教授李长安表示，此次央行降准降息，既是救股市，更是救

实体经济。须知只有实体经济搞活了，股市才能真正搞好。

李大霄：重大护市政策周三反弹概率大
英大证券首席经济学家李大霄表示本次双降维持货币市场的宽松环境，利于降低企业

融资成本，对下跌较快的股票市场起到很重要的作用，是一个重大的救市政策。目前A股

市场的位置较低，与上次的双降位置不同，今日反弹的概率很大。

叶檀：对股市是利好但有限
财经评论员叶檀表示，双降释放资金不多，约5000亿左右，但是在汇率下行背景下，说

明要保内部市场宁可牺牲汇率。离岸人民币有反应。“对股市是利好，但有限。”

上投摩根：利好股市期待更多政策出台
上投摩根认为，此次降准和降息政策的出台在当前的经济和流动性环境下都是必需

的。同时 A 股市场在上周出现放量下跌，政策出台将利好股市，同时我们也期待“一行三

会”等政府监管部门后续的其他市场及经济政策出台。

市场影响

央行放利好新加坡A50指数一分钟内大涨3%
受到央行降准降息消息影响，新加坡A50指数大涨飙升，在一分钟内大涨3%。此外，标

普 500 指数期货扩大涨幅至 3.6%，德国 DAX 指数一度上涨 4.1%。中国 H 股指数期货涨

3.9%。美国、德国国债跌幅扩大。离岸人民币兑美元(CNH)扩大跌幅。 杨晓春

中金所出组合拳
抑制市场投机

25日中金所宣布，分布提高各合约
非套期保值持仓交易保证金标准；调整日
内开仓限值标准，8月26日起，客户在单
个股指期货产品、单日开仓交易量超过
600手的认定为“日内开仓交易量较大”
的异常交易行为，进一步加强行为监管；
调整股指期货手续费标准，自8月26日
起，沪深300、上证50、中证500股指期
货各合约平今仓交易手续费标准调整为
成交金额的万分之一点一五。 中财

滕泰：降息降准亡羊补牢
经济学家滕泰表示，(降准降息)早就该出，不出。现在出，早已落后于经济下行速度，落

后于通货紧缩的情况，落后于人民币意外大幅贬值造成的外汇流出的对冲要求，落后于股

灾。一个有用的政策选择可以选择在前瞻性的好时机出，也可以选择一再错过的差时机

出。总是选择后者，中国经济就不断为之付出不必要的代价。

天信投资:短期暂忧 积极心态着眼未来
从月 K 线的角度分析，连续暴跌的月份，几乎没有出现过连续四个月暴

跌，故我们认为随着6、7、8三个月份的暴跌，市场或许在9月份迎来阶段性的

反弹走势。当前是否进入抄底的阶段，暂无确切的判断，反而不如在下跌的过

程中修炼内功，做一些好的题材挖掘，着眼于未来！

巨丰投顾：做好持久战准备
巨丰投顾认为目前大盘指数重返3000点下方，但很多个股跌破了去年7月

2000 点时的股价，银行股等重新出现破净，高位增发的个股，大面积跌破增发

价，这些股票未来都值得关注。在市场止跌企稳前，建议投资者控制仓位，做好

打持久战的心理准备。

宁波海顺:市场投资价值已现
宁波海顺认为，市场经过连续大跌后短期或将延续弱势，但从中长线及

价值投资的角度看，我们认为大跌已经跌出了投资价值和投资机会，在这个

位置不建议投资者盲目止损，价值投资者可以对看好的标的适当建仓，大跌

时莫恐慌！

日 期

1996/12/16

1996/12/17

1997/2/18

2007/2/27

1997/5/22

2015/8/24

2015/7/27

1998/8/17

2007/6/4

2008/6/10

当 日 跌

幅(%)

-9.91

-9.44

-8.91

-8.84

-8.83

-8.49

-8.48

-8.36

-8.26

-7.73

次 日 涨

跌幅(%)

-9.44

7.42

7.58

3.94

1.54

-7.63

-1.68

0.08

2.63

-1.57

后 五 日 涨

跌幅(%)

-9.80

-4.42

13.76

2.47

2.28

-

-2.76

10.10

8.86

-9.03

后 十 日 涨

跌幅(%)

-6.58

1.26

19.37

6.96

10.12

-

5.45

7.46

15.88

-8.77

沪指十大跌幅后行情走势一览表

资金流向

1828亿资金出逃
恐慌冲毁3000点

两 市 周 二 的 总 成 交 金 额 为

9252.4 亿元，和上一交易日相比增

加 110.9 亿元，资金净流出 1828.2

亿。周二仍和周一类似，创业板、中

小板等小盘股继续受到恐慌性抛

压，权重板块除银行、保险有少量资

金护盘外，其他板块资金仍然是大

幅净流出。

周二资金净流出较大的板块：

中小板、创业板、房地产、医药、节能

环保。 广州万隆


