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市场观察

美联储加息因素或成A股新魔咒
管理层对各种突发因素早有应对方案，投资者无需过于担忧

上证指数日K线图 深成指数日K线图

2015年8月31日沪深指数

上证指数：
开盘：3203.56 最高：3207.86
最低：3109.16 收盘：3205.99
涨跌：-26.36点 成交：4310.69亿元
上涨：171家 下跌：781家 平盘：163家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

国元视点

银行保险护盘 难阻资金出逃
周一股指跳空低开，震荡下行，创业板指数明显领跌，轻松击穿

2000点整数关口，在5日均线区域勉强获得支撑，午后银行、保险有

护盘迹象，最终使得股指跌幅略有收窄。两市成交量有所萎缩，反

映出市场操作热情在降低。

板块以下跌为主，军工股大都飘红，随着9月3日庆祝抗日战争

胜利 70 周年临近，该板块吸引力将会大打折扣；券商板块领跌市

场，中信证券盘中更是一度跌停，成为股指回落重要推手。两市跌

停个股在收盘最后半小时迅速扩大至 300 左右，在银行、保险极力

护盘之际，有部分资金借机出逃。

消息面喜忧参半。国务院专题会议释放重要信号，其中包括继

续推进金融体制改革，维护金融市场稳定运行；总理近期还两次在

公开场合明确表示，人民币汇率没有持续贬值的基础。释放出来

一些比较积极的信号，为公开透明、长期稳定、健康发展的资本市

场带来一个重要的砝码。另一方面，公安部联合证监会于近期大

力调查违规违法操作的举动也表明了维护资本市场稳定，加大金

融监管的决心。2780 家上市公司交出上半年“成绩单”，上半年净

利润同比增长 10.2%，剔除银行及非银金融行业，净利润同比下滑

0.7%，上市公司经营状况依然不是很理想。

经历了上周又一轮杀跌之后，沪指在 3000 点区域有再度启稳

迹象。但从最新两融数据观察，其中的融资余额出现九连降，已降

至1.072万亿水平，即使在上周四、周五股指反弹过程中也没有改变

两融市场持续降杠杆格局，市场信心重振绝不是一朝一夕的事，多

头力量恢复更是需要时间。而且另一现象也值得关注，在上周三市

场创出阶段性低点关键时刻，次新股作为市场最活跃力量，出现27

只个股涨停，两市当日仅有46只个股涨停；而周一在300只个股跌

停状况下，次新股占了 60

席，活跃股退潮将使市场操

作难度进一步加大。短期

市场趋势比个股更重要，在

趋势未被扭转状况下，尽可

能地降低操作频率。

国元证券

周一 A 股市场可谓暗潮汹涌，两市双双低开，

早盘虽有反弹却显得无力，尾盘得到强力拉升，跌

幅收窄至 0.82%，成为一个带有遗憾的 V 型反转。

同时，在太平洋另一边的美国同样不平静，正在就

加息的时间表吵得不可开交，其因素或成A股一新

魔咒！美国联邦储备局副主席费希尔上周六称：美

联储不应等到通胀率回升到 2%再开始收紧，讲话

暗示他主张尽快加息。这一讲话成为投资者头上

的一把刀，担心加息的来临将造成人民币贬值，从

而对股市形成打压，美联储加息的来临真的如狼来

了那般的恐惧？

我们认为：一方面，在目前中国股市正面临着

杠杆和泡沫威胁的情况下，美联储加息确实对A股

造成一定的影响。但另一方面，当前正处于维护股

市稳定的关键时期，管理层仍有较多的手段和工具

来对冲人民币贬值带来的负面影响，以减轻对股市

的负面影响。诸如近日李克强总理讲的：人民币汇

率没有持续贬值的基础。显示出管理层对各种突

发因素是早有应对方案或充满信心，投资者无需过

于担忧。 广州万隆

有此一说

日前，有分析师指出，若市场处于弱势环境，高

估值个股遭遇质押风险时回调压力更大。

截至目前，股价距今年高点下跌50%以上的“腰

斩股”有 1631 只，这些个股中，仍有 85%的公司 P/E

估值仍在30倍以上。

8月末，多日出现当日解押规模高于新增质押，

表明因股价下降带来的解押压力已经显露出来。

目前估算仓位在140%平仓线以下、质押规模居

前个股：

华数传媒(000156)、新湖中宝(600208)、泛海控

股(000046)、锦龙股份(000712)、长江证券(000783)、

方 正 证 券 (601901)、中 天 城 投 (000540)、昆 百 大

(000560)、金正大(002470)、康美药业(600518)、瑞茂

通(600180)、锡业股份(000960)、神州信息(000555)、

当代东方(000673 )、九州通(600998)。 中金公司

高估值个股质押风险压力大

特别报道

在本次股灾中，A股市场的大跌大致经历了两

个阶段，第一个阶段是5178点至3373点，由清理杠

杆导致的踩踏事件；第二个阶段是 4000 点至 2850

点，由海外资本市场暴跌等因素共振所致。

在第一阶段暴跌的末尾，3500~3600 点一线，

正是由于中国证券金融股份有限公司(简称证金公

司)大规模的护盘以及各类机构包括上市公司股东

增持，使得 A 股市场阶段性企稳并开启反弹；然而

随着第二阶段市场再次逾千点的大跌，使得前期护

盘的机构全线被套。从被套资金规模看，仅证金公

司动用的护盘资金或达万亿元以上，创下了A股历

史纪录。

据市场不完全统计，截至8月17日即第二轮大

跌开启前夕，证金公司直接持有、或通过基金公司

资产管理计划持有公司股票的上市公司至少97家，

介入成本在沪指 3500~3600点一线，该成本线也被

市场比喻为“政策底”。

然而，8月18日，A股市场开启了第二轮大跌，

沪指最低跌至 2850.71 点，这意味着前期证金公司

在3500～3600点的护盘资金几乎全线被套。除了

证金公司、汇金公司等国家队资金被套外，其余机

构投资者包括券商自营盘以及上市公司大股东、高

管等也同样被套，这些资金被套规模相信也刷新了

A股历史纪录。

此外，据不完全统计，自 6 月 15 日至 7 月 3 日

收盘，两市共有 255 家上市公司在二级市场获重要

股东增持，共计约 7.83 亿股，增持部分参考市值约

为 155.09 亿元；而在 7 月 1 日至 31 日，沪深两市有

881 家上市公司发布大股东及其他股东、董监高、

产业资本等增持的相关公告 ，总增持股份数达

44.08 亿股，涉及股东 2419 人，增持次数达 3438

次，总增持市值高达 641 亿元，由于这些增持行为

发生在市场第二轮暴跌前，因此前期这些产业资

本同样被套。 和讯

证金增持线告破机构被套规模创新高

深成指数：
开盘：10706.23 最高：10706.23
最低：10398.33 收盘：10549.16
涨跌：-250.84点 成交：3653.62亿元
上涨：142家 下跌：870家 平盘：271家

分类广告咨询电话：0551-62649617 62612696地址：杏花公园北100米润安大厦B座32层

电话：0551-65544354 15345693736

牛市股票配
资

官网：www.ahgppz.com 地址：合肥市庐阳区濉溪路国金大厦1305室

★合肥老牌配资公司，专业为股民提供融资炒股服务；
★您的自有炒股资金可以放大5倍杠杆，5万可以配25万；

出
众
投
资

咨
询

财富热线：0551-65596118 4009619558

1、项目投资、房地产投资、投资管理及理财咨询。
2、快速办理有房产、车辆抵押借款咨询，欢迎同行合作。
3、互联网理财；安捷财富：www.haoinvest.com资金
第三方平台独立托管（100%本息保障）
4、快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
5、现有五万平米商业用房，对外出售或出租。
6、现有互联网股份上市公司，诚邀全国合作伙伴。

咨
询大志投资 十年诚信大 志

DAZHI

企业行息贷款
0551-68183166 13365699120

咨
询

大额过桥代办信用卡提额

0.3兑现 垫还
双岗 白水坝 营业执照办理
13156550455

咨
询

信 贷 咨 询信 贷 咨 询

5-50万黑白户凭身份证均可办理，前期
无费用下款快

诚信办理信用卡
15605517688

咨
询

注销公告
安徽空天信息科技有限公司于2015年7月27日经

股东会决议解散公司，并于同日成立了公司清算组，请公
司债权人于本公告发布之日起45日内向公司清算组申报
债权。清算组负责人:陈波，联系电话:15305548588

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

注销公告
淮南市荣祥投资咨询有限公司于2015年8月21日

经股东会决议解散公司，并于同日成立了公司清算组，请
公司债权人于本公告发布之日起45日内向公司清算组申
报债权。清算组负责人:李仁冬，联系电话:18055438998

注销公告
淮南弘盛广告传媒有限公司于2015年8月25日经

股东会决议解散公司，并于同日成立了公司清算组，请公
司债权人于本公告发布之日起45日内向公司清算组申报
债权。清算组负责人:宋晓坤，联系电话:15395462851

注销公告
淮南市曹荣商贸中心（普通合伙）于2015年7月28

日经股东会决议解散公司，并于同日成立了公司清算组，
请公司债权人于本公告发布之日起45日内向公司清算组
申报债权。 清算组负责人:曹荣，联系电话:18955413805

●马科伟，旭辉湖山原墅认筹金收据遗失，收
据编号：0813636，金额：五万元整，特此声明
作废
●李虎松 ，旭辉湖山原墅认筹金收据遗失，收
据编号：0813637，金额：五万元整，特此声明
作废
●安徽省仲俊建材集团有限公司车号皖
A6C272，皖A6A631，道路运输证遗失
● 谢 明 月 身 份 证 遗 失 ，证 号 ：
34012119970830340X，特此声明

遗 失 声 明遗 失 声 明

老 年 公 寓老 年 公 寓
蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

一线教师一对一免费试听可上门13033087885●

家家 教教

三方金融

理财专线：0551-65851908 借贷专线：0551-65851628
地址：潜山路与史河路交口国瑞大厦四楼

全产房抵押借款，月息1分起◆
房产抵押理财，年收益20%左右◆
理财更放心，收益更高更有保障◆

咨
询


