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大势纵横

A股将维持震荡+结构性机会状态

“黑周四魔咒”阻挡反弹脚步

上证指数日K线图 深成指数日K线图

2015年9月10日沪深指数

上证指数：
开盘：3190.55 最高：3243.28
最低：3178.90 收盘：3197.89
涨跌：-45.20点 成交：2995.8亿元
上涨：165家 下跌：796家 平盘：153家
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政策要闻

面对目前的基本面，消极确实是空头肆虐的主

要武器，但不少投资者在此时间节点失去信心，是

不够理智的。连续两天的大盘提振，我们已经分析

过，这是由于市场自身规律加上政府护盘意愿所催

生，其中最大作用的还是前者。要知道，不抱敬畏

市场、务实分析的投资者才是最终的大赢家。

周四尾盘跳水，主要是指数上涨底气不足，资

金存量博弈，加上消极情绪未能完全释放所致。但

是，当前决策层充分肯定前期维稳工作、确认防范

住了系统性金融风险；而前几天周小川表示股市调

整大致到位，表明高层认为短期股市大幅下跌空间

有限，相反社保、公募基金等机构加仓动力在提

升。所以我们认为，后续监管层稳定市场、修复市

场、建设市场的信号将加强，在政策守底、上方套牢

压力的相互作用下，A 股仍将维持震荡+结构性机

会状态！

在涨势遇阻、结构性特征加强的背景下，选股

方向宜更加注重政策导向及事件催化。例如，核电

目前吃稳政策红利，板块内个股活跃度提升，明显

有资金介入；而军工股在阅兵后开始分化，但那些

军工改制题材，仍有二次发力迹象；文化传媒靠市

场数据封王分地，此板块“三剑客”周四表现十分抢

眼。此外，大主题国企改革概念，相关文件近期陆

续出台，其有望重新受到资金精准抢收，其中央企

第二批试点、地方国企改革试点落实有望成为市场

焦点，值得密切留意。 广州万隆

机构观点

巨丰投顾
近期或有大阳呈现

综合看近期反弹有望延续，周四震荡整理是对

短期平台突破的回踩确认，总体还有高点可期，不

排除近期呈现大阳走势。此处不要急于出局，耐心

守候反弹机会。

中航证券
弱势行情快进快出

目前弱势周期内投资者需要以练兵的心态来

进行交易，行情依然属于弱势震荡状态，有表现的

个股大多有一些独立的题材，热点板块的持续性暂

时不高，快进快出是此阶段较适合的交易方式。

中证投资
震荡仍是主基调

目前市场仍处筑底格局，震荡仍是主基调，短

期难有趋势性机会。目前交易策略上不能采取追

涨的方式，而应该对较为活跃的热点品种进行逢

低吸纳，热点围绕超跌小盘股、题材股、上海本地

股展开。

九鼎德盛
敏感数据压抑大盘回落

宏观经济数据中 CPI 阶段性上涨或构成股市

负面因素，由于此次敏感数据超预期，其影响负面

因素较大。从操作策略来看，稳健的投资者宜继

续保持战略观望，短线投资者也应先减低仓位式

的运作。

应时报表

A股24股破净
7只市净率低于0.9

深成指数：
开盘：10449.93 最高：10618.87
最低：10406.02 收盘：10424.65
涨跌：-195.48点 成交：3110.7亿元
上涨：271家 下跌：1142家 平盘：354家

天有不测风云，不少投资者还没从周三的踌
躇满志走出来，周四又遇上大盘尴尬震荡！ 黑周
四魔咒再度降临A股，两日反弹之后，大盘周四迎
来了调整走势，最终失守3200点。虽然走势较
弱，但并未出现暴跌行情，相反涨停个股数多于跌
停个股数，说明市场本身正在恢复稳定性。

财政部调整红利税
持股期限或按先进先出法计算

自 2013 年 1 月 1 日起，上市公司派发的股息红利所得，按持股

时间长短实行差别化个所税政策，持股1个月以内、1个月至1年和

超过1年的，股息红利所得分别按全额50%和25%计入应纳税所得

额，适用20%的税率计征个所税，也就是说，上述三档持股时长的投

资者，实际税负分别为20%、10%和5%。

根据财政部、国家税务总局、证监会日前发布的《关于上市公司

股息红利差别化个人所得税政策有关问题的通知》，自本月8日起，

持股超过 1 年的投资者，其取得的股息红利暂免征收个人所得税。

持股1年以内的，维持原有政策不变。

个人投资者转让股票时，将按照“先进先出”法计算持股期限，

即证券账户中先取得的股票视为先转让。 中 财

据统计，截至 9 月 10 日收盘，有 24 只个股跌破

每股净资产，其中鞍钢股份、南山铝业、宝钢股份等

个股市净率最低，分别为 0.807 倍、0.808 倍、0.864

倍。从2015年6月15日大盘见顶以来的涨跌幅看，

北京城建、华泰股份、南山铝业等个股的跌幅最大，

分别达51.80%、51.70%、50.30%。 杨晓春

简 称

鞍钢股份

南山铝业

宝钢股份

兰花科创

上海能源

中国石化

恒源煤电

湖北宜化

农业银行

华泰股份

新钢股份

光大银行

华菱钢铁

开滦股份

兴业银行

中国银行

晨鸣纸业

河北钢铁

交通银行

赣粤高速

北京城建

首钢股份

工商银行

浦发银行
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国元视点

震荡回落信心恢复需要过程

周四，沪深两市低开后反复震荡，盘中沪指多次向3250点发起

挑战未果，于尾盘再度回落失守3200点，与前两个交易日的普涨相

比，个股活跃度有所降低。我们认为沪指 3000 点一带会展开抵抗

式反弹，反弹是基于政策维稳利好，8月中旬市场进行了第二波大幅

下跌和两融规模降至万亿以下。但属于抵抗式反弹，即反弹的高度

总体有限，过程也比较曲折，是基于投资者的信心修复需要时间，清

理违规配资还没完全结束。

政策底后 2850 是否是市

场底虽然还需要时间来验证，

但过分悲观已经不可取，操作

上，建议在控制仓位下着眼中

长期进行适当布局。

国元证券


