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年末行情或已展开
周二早盘低开之后快速反弹，

在 3280 点附近窄幅震荡，创业板指

数在 60 日均线下方强势整理，成交

量小幅下滑，做多意愿与周一相比

有所下降。后势只要成交量能保持

温和放大，股指震荡上行格局将得

以延续。盘中热点依然集中在新兴

产业及政策大力支持的行业，如充

电桩、二胎、大数据、网络安全等涨

幅居前。随着三季报预披露逐步展

开，资金对季报及年报行情的炒作

也悄然上演，操作上可重点挖掘年

报黑马股。

9 月份主板市场基本处于缩量

横盘阶段，而投资者信心指数却大

幅增长。调查结果显示，9月份中国

证券市场投资者信心指数较上月出

现较大幅度增长，环比上升 24.2%，

达到51.3，投资者信心偏向乐观。报

告认为，随着配资清理工作进入尾

声，人民币汇率逐步企稳，近期 A 股

杀跌动能减弱，投资者信心大幅提

升，各项子指数环比均出现一定幅

度增长。弱势中投资者信心的增

长，一方面体现市场物极必反的规

律；另一方面体现未来政策宽松预

期非常强烈。总体而言，经历9月份

的弱势整理之后，做多力量在慢慢

积累，为 10 月、11 月的反弹行情酝

酿了良好环境。

央行一个月内连出两策，9月11

日，央行宣布将从当月 15 日起将存

款准备金考核标准由每日达标改为

平均达标。昨日，央行宣布在 11 省

市进行再贷款试点，中国版本QE呼

声大起。由此可见，央行货币政策

进一步放松完全符合我们的预期。

大环境保持宽松是股市上涨的主要

推动力，美联储加息预期淡化，周边

股市反弹为 A 股上涨创造了良好的

外部环境。总体而言，随着配资清

理接近尾声及两融余额下降至次低

水平，空头势力已经大幅下降。而

央行正在释放强烈的流动性宽松信

号，国内外多重利好因素引发当前A

股进入年末“红包行情”阶段，建议

投资者积极参与未来两个月行情。

行业方面，国家将大力建设充电

桩，方便新能源汽车充电。2015 年

1～8 月新能源汽车持续维持高景

气，产销量分别同比增长 4 倍和 3

倍，成为汽车行业里的一枝独秀，可

重点关注比亚迪、奥特迅、特锐德等

龙头性个股。 国元证券
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历史上的五中全会
对股市有何影响？

中共中央政治局10月12日召开会

议，会议决定，中共十八届五中全会于

10 月 26 日至 29 日在北京召开。在本

次十八届五中全会上，“十三五”规划

将是讨论的重点。

历届五中全会，除了人事等变化

外，经济问题也是一大看点，尤其是涉

及的长期规划，对中国经济能起到长

期的影响，那么对股市投资有没有影

响呢？长期规划对中国经济起着长久

影响，理论上对股市的影响也是长期

的，但毕竟国内股市还不成熟，成立的

时间也不长，而且散户众多，市场炒作

的氛围依然浓厚，因此在中国经济连

续保持高速增长 7%以上的二十多年

中，股市并没有形成长期牛市，而且熊

长牛短。所以从投资来看，五中全会

上的经济焦点如果对股市有影响，也

是短期影响大于长期。

具体来看，因股市涨跌停板制度

的有无对市场影响极大，为了更贴切

反映五中全会对目前运行了近二十年

的涨跌停板股市中行业板块的影响，

我们剔除涨跌停板制度以前的五中全

会后，剩下十五届五中全会到十七届

五中全会，时间上从 2000 年 10 月至

2010 年 10 月。据统计，这三次五中全

会对行业领域规划的主要重点有：

1、十五届五中全会（2000年10月9

日~11日），主要领域：生态建设和环保、

科技教育、农业、工业化、基础建设等。

2、十六届五中全会（2005年10月8

日~11日），主要领域：居住、交通、教育、

文化、卫生、现代农业、职业教育等。

3、十七届五中全会（2010年10月15

日~18日），主要领域：工业化、城镇化、

农业现代化、现代能源产业、综合交通

体系建设、海洋经济、文化产业等。

从数据统计来看：三次五中全会

中的重点领域相关行业，在短线一周

内表现普遍较强，除了个别板块上涨

低于上证综指，其他行业板块全部强

于股指的表现，而且上涨的概率都是

远大于下跌概率。但对于一个月稍微

长的周期，各个行业板块表现还是和

当时的整个市场有关，没有很明显的

强于市场。

而中金公司认为，十三五规划涵

盖面较广,建议重点关注四大行业及五

大主题：（1）四大行业：传媒及互联网、

医药、军工、环保与新能源；（2）五大主

题：国企改革、人口政策调整、中国制

造2025、军民融合、深化对外开放。本

次十八届五中全会即将召开，涉及到

的重点领域的短线投资机遇或即将来

临，值得期待。 东财

国元视点

上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年10月13日沪深指数
上证指数：
开盘：3262.16 最高：3298.63
最低：3253.25 收盘：3293.23
涨跌：5.57点 成交：3348.06亿元
上涨：668家 下跌：265家 平盘：192家

深成指数：
开盘：10885.11 最高：11073.00
最低：10850.72 收盘：11042.13
涨跌：80.77点 成交：4315.55亿元
上涨：1044家 下跌：405家 平盘：342家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

周二A股各大指数没有延续周一大

涨之势，而是低开后在周一收盘价下方

强势震荡，主力洗盘动作明显。从技术

方面来看，在A股突破箱体后出现强势

震荡，又释放了两大重要信号，投资者须

警惕主力洗盘中个股分化杀跌的风险。

首先，股指强势震荡释放了主力调

仓换股的信号。近期大盘连连大涨，不

少个股短期涨幅超过30%甚至更多，这

无疑加大了获利丰厚主力的调仓力度，

从而造成盘面个股大幅分化杀跌。如

前期妖王特力A连续跌停板，直接感染

了涨幅巨大个股的高位滑铁卢，深大

通、广汽集团均开始大幅杀跌；此外，放

量滞涨与未跌透类个股亦遭主力大调

仓，如信维通信、天龙集团高位放量滞

涨后大阴杀跌，南方轴承、海欣食品等

未跌透类个股继续大幅补跌等。因此，

在主力暗中大调仓下，我们应保住近期

反弹果实，对未跌透、涨幅巨大、业绩暗

淡、放量滞涨类个股，我们认为，须赶紧

调仓出局。

另外，大盘从 5178 点杀跌下来，经

历了两波千点股灾式杀跌，而第二波从

8月18日开始的暴跌，不仅造成了国家

队与上市公司大股东万亿救市资金被

套，更是让大盘直接形成周线级别的跳

空杀跌。当前大盘反弹正是切入到 8

月 24 日巨阴线附近，创业板指也面临

着 60 日均线与第二波股灾跳空杀跌缺

口的压力，在万亿套牢盘打压下，股指

短期上攻压力无疑巨大。周二的强震

正是释放了清理上方套牢盘的信号。

因此，在大盘反弹进入深水区下，前

期那样个股普涨的行情将难再现。当

前我们只有通过调仓换股的方式才能

规避市场分化杀跌的风险，把握市场节

奏轮动机会。而换股方面有主力被套、

与有实质性并购重组类个股，成为逆势

爆发龙头可能性仍极大。 广州万隆

大盘强势震荡释两大信号逆势新龙头暗中爆发

主力调仓换股
个股走势分化

市场观察

以史为鉴

日前，在由望洲财富发起并主办的金

融高峰论坛上，著名经济学家郎咸平表

示，今年 A 股深度调整有三颗炸弹，分别

是大股东套现、高杠杆和做空机制。不

过，经过 7 月份以来的政策干预，目前这

三颗炸弹基本被拆除了。不过，郎咸平认

为从基本面来看，A股短期要想涨到4000

点基本不太现实。“高位应该会在 3500 点

左右，但也不会跌破2800点。大盘区间在

2850 点到 3500 点”，郎咸平指出。他建议

投资者在 3000 点附近可以适当买那些破

净或者接近破净的蓝筹股，预计会有

10%～20%的上涨空间。 和讯

一家之言

著名经济学家郎咸平：

基本面不支持A股短期涨至4000点

日前，瑞穗证券亚洲公司董事总经理、

首席经济学家沈建光表示，国庆之后A股连

日上涨，很有可能就此进入一个新阶段。

他分析称，从世界范围来看，美联储

推迟加息，使全球金融动荡得到一定缓

和。而国内因素包括政府不断推行稳增

长措施，这使我国四季度经济企稳的预期

有所上升，流动性继续宽松。上述因素均

有利于稳定当前A股市场。 中财

瑞穗证券亚洲公司董事总经理沈建光：

A股很有可能进入一个新阶段


