
证券投资ZHENGQUANTOUZI
2015年12月4日星期五
编辑王贤松 | 组版王贤梅 | 校对陈文彪

12

上证指数日K线图 深成指数日K线图

2015年12月3日沪深指数

上证指数：
开盘：3525.73 最高：3591.73
最低：3517.23 收盘：3584.82
涨跌：47.91点 成交：3388.59亿元
上涨：896家 下跌：96家平盘：133家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

深成指数：
开盘：12205.44 最高：12447.38
最低：12205.44 收盘：12447.38
涨跌：261.11点 成交：4565.95亿元
上涨：1490家 下跌：65家 平盘：236家

昨日两市小幅低开后震荡上行，10:30开
始出现一波缓慢的回落至中午收盘；午后小
盘股指数明显走高，个股活跃度大幅增强；盘
面热点：信息安全、在线教育、次新股、网贷概
念、全息概念、互联金融、电子支付、国产软
件、智能医疗、云计算等板块表现强势；总体
来说：市场走出普涨的行情。

纵观全天市场的表现，一个明显的特点
是板块结构起伏较大，早盘和午后呈现为两
种不同的风格：早盘权重股继续暴力拉升，小
盘股按兵不动，午后创业板人气股乐视网快
速拉升封死涨停，极大地带动了整体小盘股
群体，创业板开始领涨，沪指则处于跟涨的位
置。那么如何理解目前的行情状态？

我们认为：在近期下跌的过程中，权重股
表现得甚为活跃，以万科、金融为首的房地产
板块连续大涨，带动了银行板块也出现两天

的暴力拉升，在这种权重股暴动的背后，小盘
股着实受到了一些压制，在这种状态下，二八
转换的声音开始浮现，而我们态度非常坚决，
对此明确指出：权重股短期行情不改小盘股
中线为王，权重股上涨并不代表二八可以转
换，历史上说了很多次的二八转换也没有发
生，这次彻底发生的概率也不会大，专注小盘
股的买卖点，收益一定大于权重股。而昨日
午后行情的启动是以小盘股为主导的，八类
个股出现普涨，这种状态也证明了我们的观
点，权重股的短期表现为护盘角色，小盘股才
是真正赚钱的领域。

总结一句话：A股市场的内在结构不是一
两天能够改变的，二八转换只是部分投资者
的一厢情愿，板块之间的总体定位是“权重股
负责稳，小盘股负责牛;主板负责慢，创业板负
责牛”，请投资者务必深刻认知。 中航证券

小盘股再次走强凸显强大生命力
权重股负责稳，小盘股负责牛;主板负责慢，创业板负责牛

市场观察

国元视点

打新资金回流
反弹有望延续

周四市场小幅反弹，沪综指全天维持在 3500 点上方波动，
创业板指数反弹力度较大，涨幅超过 3%。昨日涨幅巨大的指
标股没有延续上涨势头，大部分以调整为主，说明市场并不会
快速地进行风格切换，大盘股很难持续走强。技术上看，沪综
指站上 30 日均线之后进入短期多头区域，下一步将挑战年线
平台压力，即 3678 点附近。以当前量能分析，沪综指要成功站
上年线并进入新一轮上升周期十分困难，预计后市以箱体震
荡为主。

周三市场呈现风格切换，指标股大幅拉升，而创业板深幅
调整。周四市场风格似乎又回到以前，创业板大涨，主板涨幅
相对较小。我们认为明显的大小盘分化只会在特定的一段时
间内出现，比如去年 12 月份券商等指标股大幅拉升，而小盘股
按兵不动。也就是说大部分时候是呈现同步性，其中分化明
显的是行业与行业之间。就中期趋势而言，沪综指、深成指仍
在年线下方，也就是说当前处于股灾后的恢复阶段，还没有完
全进入强势上攻阶段。相比之下，中小板、创业板均位于年线
上方，走势要强于主板。指数的强弱表现能鲜明地反映市场
资金的关注方向，未来市场主线依然是中小成长股，只不过新
股发行、注册制、估值偏高等因素制约了中、短期表现。就操
作而言，投资者没必要为几个交易日的热点轮动而担忧，频繁
地进行热点切换操作只会踏错节奏。与其每日跟随市场热点
变化操作，不如深入研究行业周期变动及上市公司盈利变化，
更能把握到大的机会。

本周9只新股申购冻结资金超过2万亿，投资者热情高涨，
从侧面也反映出投资者的避险情绪。本轮新股申购沿用老规则，
中签后的收益率将有可能创历史新高，这正是吸引这么多资金打
新的主要原因。周五，资金解冻后存在强烈的回补筹码意愿，再
加上资金冻结期间市场表
现乏善可陈，更加大了投
资者周五做多的信心。预
计周五市场会表现得更为
活跃，可重点关注文化传
媒、金融改革、环保等板块
机会。 国元证券

今年已进入最后一个月，明年市场将何

去何从？兴业证券首席策略分析师张忆东昨

天在年度策略会上表示，明年比今年不确定

性更大，2016年A股市场估值偏贵、风险偏好

偏高依然存在，为大箱体震荡市，相对看好一

季度行情，二季度则要注意风险。

张忆东预测，在“钱多且经济低迷”的背

景下，市场将整体呈现“高风险、高收益、泡沫

化”的格局，呈现“被利用”、“有管控”的震荡

市特点，即股市服务实体经济，优化资源配置

和股票和增量资金双向扩容，行情稳中求

进。“2016年股票扩容将强于2015年，注册制、

上交所的战略新兴板以及新三板都将有显著

的进展；增量资金也会扩容，但是力度比2015

年弱，特别是杠杆资金被严格地监管。”

张忆东分析，2016 年全球主要经济体仍

将延续低利率和复苏乏力，债务高企以及人

口老龄化从中长期压制利率保持低位。降速

转型，货币宽松仍将是常态。

他认为，明年国内供给侧改革则有望成

为影响 A 股行情节奏和结构的最重要因素，

“首先，供给侧改革有助于定点爆破债务风险

和信用风险，加速去产能和‘僵尸型’企业破

产，导致阶段性风险溢价提升，从而使得2016

年较长阶段行情非常不稳定。其次，为构建

有破有立新格局，2016 年财政政策将加力托

底，资金成本有序降低，使得2016年系统性风

险可控。”

“投资A股就像打仗一样，歼灭战特征是

不要关注一城一池的得失。”他认为，歼灭战

是积极防御战略的核心，是在运动中各个击

破，每一战必集中优势兵力，结构性的机会要

反复折腾，大机会仍存在于改革和转型的领

域。“不要在意指数，关键是要择时把握机会，

消耗敌人力量保存自己。”

但是张忆东同时表示，如果能忍住这阶

段的改革阵痛，接下来的2017年、2018年都有

望迎来大牛市。 彭苏平 许旻

多家基金管理公司已于近日收到
所在地证监局通知，要求进一步甄别、
确认涉嫌配资的偏股型私募资管产
品。此前，监管层对融资融券和场外配
资等散户加杠杆行为已调整到位，现在
开始清理私募资管场外配资，再加上融
资类收益互换被收紧，这被市场解读为
机构去杠杆的开始。

通知要求基金公司统计核实三类
私募资管产品。一是资管产品账户下
设子账户、分账户、虚拟账户；二是伞型
资管产品不同的子伞委托人 (或关联

方)分别实施投资决策，共用同一资管

产品证券账户；三是同时符合以下特征
的资管产品：优先级委托人享受固定收
益、劣后级委托人以投资顾问等形式直
接执行投资指令、投资股票市场。

“如发现公司存在漏报、瞒报、错报
的，将依法对相关公司及高级管理人员
采取行政监管措施。”通知要求，涉嫌配
资私募资管产品核实确认表应于12月
4 日前上报。此前，基金业协会已对证
券期货经营机构涉嫌配资的私募资管
产品进行了初步统计，现在进行的是后
续核实确认工作。

中财

一家之言

兴业证券首席策略分析师张忆东：

明年将大箱体震荡
2017-2018年有望迎大牛市

有此一说

公募基金被要求自查
私募资管产品配资

省内过桥.企业贷款.包办大
额信用卡，信用卡提额30万
0551 68183166/13365699120

金融速办咨
询

专业办理个人，企业借贷10一5OOO万，
下款快15850539006李总

●安徽农正贸易有限公司不慎遗失公司公章
与法人章（法人：徐先林）各一枚，声明作废
●凤台县万成日用品经销部的税务登记证正
副本税号：34042119760807001X遗失 特此
声明
●安徽安睿装饰工程有限公司组织机构代码
证副本遗失，代码：67891580-2，声明作废
●安徽安睿装饰工程有限公司地税登记证副
本遗失，税号：340103678915802，声明作废
●安徽裕森康达经济发展有限公司组织机构代
码证正本遗失，代码：72852689-X，声明作废

遗 失 声 明遗 失 声 明

一线教师一对一免费试听可上门13033087885●
家家 教教老 年 公 寓老 年 公 寓

蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

长江路150号一楼约19㎡-81㎡
门面，二、三、四层约1910㎡房屋降价
招租中。另有三孝口258㎡、584㎡门
面，六安路1002㎡房屋同步招租中。

招
租详见店面广告及招标中心网站：http://www.hfztb.cn

联系单位：合肥和信商业发展有限公司
联系电话：62620955

分类广告征订电话：0551-62649617 62625568
地址：润安大厦B座32层（杏花公园北100米）

信 贷 咨 询信 贷 咨 询


