
13
ZHENGQUANTOUZI证券投资

2015年12月18日 星期五
编辑王贤松 | 组版方芳 | 校对陈文彪

上证指数日K线图 深成指数日K线图

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

2015年12月17日沪深指数

上证指数：
开盘：3533.63 最高：3583.41
最低：3533.63 收盘：3580.00
涨跌：63.81点 成交：3814.40亿元
上涨：1004家 下跌：22家 平盘：99家

深成指数：
开盘：12602.67 最高：12825.48
最低：12602.67 收盘：12825.48
涨跌：314.45 成交：6149.23亿元
上涨：1520家 下跌：47家 平盘：223家

今年 A 股市场先扬后抑，先后经历快牛到股灾的
冰火两重天格局。进入2016年，经济下滑、利率下行仍
是大势所趋，同时“资产配置荒”或更为突出，在此背景
下 A 股将怎么走？近日，2013 年、2014 年连续两届阳
光私募冠军广州创势翔投资发布年度策略报告认为，
2016 年仍然会是牛市，而且是“慢牛变快牛再创新
高”。如此乐观的看法可谓一鸣惊人，为此我们专访了
广州创势翔投资董事长兼投资总监黄平。

明年重新进入快牛轨道

问：目前各大机构对明年看法乐观的不在少数，但

你们尤其乐观，信心来自哪里？

黄平：经历今年上半年的快牛和三季度的快熊后，A
股现正在3600点之下蓄势待发。预期在明年1月份待
大小非减持禁令结束后市场将重新进入快牛轨道，再创
新高。这就是我们对明年行情的整体判断。今年上半年
的快牛走势，最主要的原因是“改革牛”+“杠杆牛”。

而明年改革预期依旧存在，并有可能真正释放出
改革红利，资金方面虽然场外杠杆被清理，但场内合法
配资渠道依旧通畅，加上“资产荒”的因素，明年盯着A
股的钱会更多。资金都是逐利的，就如同今年上半年
大家都预期“慢牛”一样，当预期一致时，都会认为早买
好过迟买，导致风险偏好迅速上升，直接把市场带入

“快牛”甚至是“疯牛”。
问：但从宏微观基本面看，似乎不具备牛市的基础？

黄平：明年中国经济继续处于增速换档、改革转型
期，GDP增速可能继续下降，但回落速度比今年放缓，全
年呈现探底略反弹走势。单纯从这一点来说，确实并不
能给A股带来支持，甚至偏向负面。但是，国家推出的各
项政策和措施却能给市场带来充分的想象空间。

稳健中带微刺激的财政政策以及继续宽松的货币
政策，将给明年的行情以托底支持甚至爆发刺激。对
比今年上半年刺激 A 股走牛的主要因素可以看出，明
年稳增长、宽货币的基本氛围没变；改革预期仍在，甚
至将在完成反腐攻坚任务后逐渐释放出真正的改革红
利。

从资金面角度来说，宽货币和“资产荒”将为 A 股
明年的快牛提供最重要的支持。国内自 8 月以后开始
步入降息周期，低利率趋势比较明显，因此，预期明年

宽松的货币政策将继续为市场提供充足的流动性，并
成为股市向好的重要保证。

此外，始于 2014 年下半年的居民大类资产配置向
股市转移的趋势也没有改变。随着利率的下行和刚性
兑付逐渐打破，包括管理养老金、私人银行、银行理财
等资金的大型资产配置机构对低风险高收益的固定收
益类资产需求得不到满足，于是就产生了“资产荒”，倒
逼这些机构提高风险偏好，进行多元资产配置。因此
他们未来很大可能会加大对 A 股，特别是高股息类大
盘蓝筹股的配置。

2016 年，养老金入市是大概率事件，以前期规模 2
万亿元、上限 30%计算，应该有 6000 亿元的资金可以
进入股市；还有 25 万亿元的银行理财产品、保险资金、
居民储蓄等等，也会有部分逐渐流入股市。总体来说，
盯着 A 股市场的“钱多”是明年最大的特点，有助于维
持市场相对较高的估值。

注册制将开启长牛之门

问：目前市场比较担心注册制推出对整体估值的

冲击，这会否对可能的牛市不利？

黄平：我们的看法恰恰相反，注册制将会是开启 A
股长牛之门的钥匙，会直接刺激明年行情从慢牛变成
快牛。表面上看，注册制的实施必然会带来短期内供
给压力的增大，二级市场的估值会逐渐回落并向一级
市场靠拢，“壳资源”价值也会大幅下降，同时小市值股
票估值重心下移而大盘权重股估值相对提升。因此，
很多人都认为注册制的实施是明年行情的最大利空。

但是，短期来说，注册制推出后市场上涨才能表明
改革的成功，所以推出的时点和方案必然会充分考虑
市场的情绪和承受能力，通过节奏可控、循序渐进的方
式来进行，而不是一下子给予市场无限供给。

现在排队IPO的企业还有600家左右，注册制出来
也不可能一哄而上，按照之前最快的发行节奏也要两
年以上的时间才能全部挂牌。因此对于那些没在排队
序列的公司，想要快速上市，只能走借壳这一通道。这
必将导致未来两年内壳费不跌反涨，壳资源更加紧俏。

长期来看，注册制有利于通过降低企业的上市门
槛和成本，提高市场效率。注册制的实施有助于改变
上市公司结构，提高代表经济转型创新方向的上市公
司比重，而这正是现阶段国家经济转型升级所需要的，
可以说注册制将为股市的长期繁荣奠定基础。

重点布局小市值壳股票

问：如果真是慢牛到快牛，投资方向上怎么来布

局？

黄平：基于前面分析，我们明年在配置上将重点布
局小市值壳股票，特别是公告有PE背景公司举牌的股
票。这些PE 公司左手有10～15 倍市盈率的资产急于
变现，右手有壳资源可以装资产，一、二级市场联动的
成功率非常高。

就算在二级市场最差的时候，小盘股平均市盈率
也在 30 倍以上，高科技公司更是达到 50 倍以上，一旦

撮合双方完成并购，将给壳股票带来数倍以上的空间。
另外，如前所述，随着注册制的推出，短期壳资源

在未来两年会变得更贵。在当前并购重组政策已经非
常宽松的背景下，大量希望卖个高市盈率的公司，包括
中概股在内，都想赶在注册制填平一、二级市场差价前
成功上市，而现阶段其最佳选择就是借壳。近期的七
喜控股、奥马电器、世纪游轮等借壳后在二级市场疯狂
上涨的表现，必将刺激更多类似的公司效仿，给壳股票
带来一波更加疯狂的炒作。 吴海飞

两届阳光私募冠军广州创势翔董事长兼投资总监黄平:

明年将慢牛变快牛 股指再创新高

一家之言

国元视点

看好结构性行情抓住结构性机会
周四，沪深两市高开高走，一改前两个交易日

的窄幅波动模式，行业板块均出现不同程度的上
涨，地产、钢铁、电力设备等权重板块和充电桩、燃
料电池概念股涨势居前列。

会否向上顺利突破，重现单边式行情，我们认
为可能性也不大。虽然有两融余额提升和养老金
入市等潜在增量资金可期待，但来年初还有大小非
减持禁令到期、注册制改革快速推进加大新股供应
等，再加上岁末年初资金做账回表压力，令投资者
大举做多的可能性不大。但我们比较看好近期震
荡市中的结构性行情和场内的结构性机会。

操作上，延续控制仓位下积极参与的思路，大
盘股和小盘股均有机会。大盘股主要关注券商和
有色金属板块。券商股的催化剂在于，注册制的推
行将有望大幅提升券商整体投行收益；此外，随着
明年科创板、新
三 板 分 层 制 度
等 政 策 红 利 逐
步释放，利好于
券 商 创 新 业 务
的开展。

国元证券

厂家直供市民，特惠价
砍掉中间药房环节

咨询电话：15375339719 曾先生
地址：阜南路与阜阳路交口向东10米

口罩类型 规 格 市 场 价

卫生口罩 1片装/盒 市场价：43.8元 23.8元

成人口罩 6片装/盒 市场价：26.8元 13.6元

儿童口罩 6片装/盒 市场价：26.8元 13.6元

平面口罩 6片装/盒 市场价：23.8元 11.8元

纱布口罩 3片装/盒 市场价：27.9元 14.5元

银离子活性炭 6片装/盒 市场价：30.5元 15.9元

现 价

(过滤片)

欢迎家庭 单位团购，三盒起包邮

清沁防雾霾卫生口罩
银离子活性炭荣获国家专利号：20061012194471

QQ：1740168127
分类广告
广告刊登热线：0551-62860702 15395123255

温馨提示：交易双方认真核实对方有效证件，并互存复印件，本栏目所刊广
告不作为任何法律依据，由发布的信息所引起的任何纠纷本栏目不承担任
何法律责任。

传授比鸡、牌九、麻
将技巧、出售高科技
牌具13205510551

港澳牌具牌技

专业广告制作
桁架8元/米 喷绘 8 元/平米
名片8元/盒 门行展架60元/套
13855121631

遗 失 声 明遗 失 声 明
●合肥瑶海区佳合服饰店营业执
照 正 本 遗 失 ，注 册 号:
340102600261838声明作废。
●合肥铭豪建筑劳务有限公司银
行开户许可证遗失核准号：
J3610004406001声明作废
●合肥铭豪建筑劳务有限公司信
用代码证遗失声明作废
●重庆凯瑞恩消防工程设备有限
公司安徽省分公司外出经营活动
税收管理证明遗失号码：合地税
庐外证〔2014〕1470号声明作废
●重庆凯瑞恩消防工程设备有限
公司安徽省分公司外出经营活动
税收管理证明遗失号码：合地税
庐外证〔2014〕1905号声明作废
●我单位安徽江淮客车有限公司
工会委员会，中国工商银行合肥
东陈岗支行基本户开户许可证
（开 户 许 可 证 核 准 号
J3610002968401)不慎遗失，
声明作废
●安徽豪家利房地产营销策划有
限公司遗失营业执照副本，注册
号340100001182225（1-1）
声明作废

安徽市场星报分类诚邀遗失、公告类广告合作伙伴
或广告代办点 有意者联系：15395123255 刘小姐

●罗岚岚工程专业工程师资格证书
遗失，特此声明。
●安徽众森置业有限公司（纳税人识
别号340102754882732）遗失
增值税专用发票一本，发票代码
3400112140，发 票 号 码
01402861-01402880，声明
作废。
●周权合肥经济管理学校2015
届计算机专业15普（1）班，学生
证丢失，申请补办。
●合肥瑶海区佳合服饰店营业执
照 正 本 遗 失 ，注 册 号:
340102600261838声明作废。
●合肥财宝聚商贸有限公司组织
机构代码证正本、副本遗失，代码：
57853394-6，声明作废
●合肥财宝聚商贸有限公司税务
登记证正本遗失，税号：
340103578533946，声明作废
●合肥财宝聚商贸有限公司遗失
徽商银行合肥黄山路支行开户许
可 证 ， 账 号 ：
1022701021000624179，声
明作废
● 保 单 号 为 ：
12504333900070188220
的保单丢失，特此声明。
●霍山县永安车业有限公司遗
失中国银行霍山县支行开户许
可 证 （ 核 准 号 ：
J3767000342101，账 号 ：
181220483926）及机构信用
代 码 证 （ 代 码 ：
G1034152500034210I），声
明作废。

尊敬的业主：
我公司合肥康宏房地产开发有限

公司开发的御景前城项目将于2015
年12月19日正式对外销售地下车位，
请前期在我司交纳车位认筹金的客户
于2015年12月19日来售楼处办理车
位认购手续，否则公司视为自动放弃
优先购买权，特此公告！地址：习友路
与紫蓬路交叉口御景前城售楼中心，
电话：0551-62981888

公 告

注销公告
凤台县靓玉装饰工程有限公司拟

向公司登记机关申请注销登记，已于
2015年12月16日成立清算小组，清
算组由张希玉等人组成，负责人为张
希玉，请债权人于本公告发布之日起
45日内向公司清算组申报债权。

声

明

合肥赛博管理咨询有限

公司给我方开出的收据内

容：履约保证金，4104柜位

王刚，我方不慎遗失，现声明

该收据作废，如该收据找到，

我方放弃主张的权力。

●长丰县龙腾运输有限公司特
此声明，车辆挂靠人不按约定进
行车辆检验、检测、购买保险等
法定义务,特通知与以下车辆解
除挂靠关系。车号：皖
A7B119、皖 A7H336、皖
A7H635、皖 A7B433、皖
A76833、皖 A7A066、皖
A79268、皖 A7F600、皖
A7N71挂、皖A7H331。
●安徽平安行物流股份有限公
司特此声明：车辆挂靠人不按约
定进行车辆检验、检测、购买保
险等法定义务,特通知与以下车
辆解除挂靠关系。车号：皖
A7J995、 皖 7M176、 皖
A7K607、皖 A7L056、皖
7L061、皖7J411、皖7K277。
●长丰县长安货运有限责任公
司特此声明，车辆挂靠人不按约
定进行车辆检验、检测、购买保
险等法定义务,特通知与以下车
辆解除挂靠关系。车号：皖
A7A812、皖 A79605、皖
A7M641、皖 A7L415、皖
A7L995、皖 A79441、皖
A7N817。
●长丰县下店汽车队特此声明，
车辆挂靠人不按约定进行车辆
检验、检测、购买保险等法定义
务,特通知与以下车辆解除挂靠
关系。车号：皖A7G520、皖
A7F593、皖A7B713。

声 明
合肥振兴工贸有限责任

公司皖 A06184、皖 A07378 大
型普通客车报废，特此声明

合肥振兴工贸有限责任公司

我公司在合肥市杨林路与香樟大
道交口处开发建设的“太平洋森活城
一期”小区已竣工完成，并与安徽合电
电气工程有限公司签订了电力代理维
护协议，其小区1#总配开闭所由安徽
合电电气工程有限公司负责维护。设
备在投运后，如出现设备故障及电力
设施维修问题，则由该公司负责维护
以保证小区供电安全正常。
特此公告！

联系人:吴竹明
联系电话：18655155952

太平洋（合肥）置业有限公司
2015年12月17日

公 告
注销公告

合肥徽元剪纸艺术文化有限公司
拟向公司登记机关申清注销登记，清
算组已于于2015年年12月月17日
成立，清算组由王帅、程兴红组成，王
帅为清算组负责人，请债权人自本公
告发布之日45日向公司清算组申报
债权，逾期责任自负。

合肥徽元剪纸艺术文化有限公司
2015年年12月月17日

●肥西县亚夏汽车销售租赁有限
公司，皖A6A169机动车登记证
书遗失作废。


