
热点透析REDIANTOUXI
2015年12月26日 星期六
编辑王贤松 | 组版李静 | 校对刘洁

10

2016年中国股市的十大猜想

明年最重大的实质性利好是：
——养老金入市；
——A股纳入MSCI指数渐行渐近；
——深港通开启。
这三张“好牌”的利好效应其实已被部分消化，养老金入市堪比“国家队”

入市；A股即便纳入MSCI指数但海外资金大举进入A股还有一个不短的过
程；最实质性的利好还是“深港通”，“深强沪弱”会在更多的交易日内显现！

2016年如果要再显大牛，还得依赖于管理层的“大智慧”！

2016年的“三大利好”9

上证综指明年最低也就在3000点，即
便跌破也是瞬间跌破，很快会被拉上来！

上证综指最高可见到4444点（这个

数字好记、死死死死，提示风险），亦或甚
至冲上 4500 点、4600 点，再高、如到
4800 点“神仙也会跑路”，这是因为“今

年二季度的教训”太深刻！那种“连续跌
停卖不掉”实在是太吓人、太害人！

也许到 4000 点之上很多人就会见
好就收，渐渐减仓了！

笔 者 说 过“ 中 签 后 再 缴 款 ”价 值
1000个点，即3500点～4500点！

上证综指最高可见到4444点1

创业板的历史高点是4037.96点，近期
在2800点一线，距离历史高点相差约1200
点，还要涨40%才能创历史新高！

沪综指涨40%达到5000点，而创业
板要是涨 40%就能创历史新高，我认为
创业板再涨40%的可能性要比沪综指再
涨40%的可能性大得多！

2016 年的日成交量不太可能再高
达两万亿，配资、融资受到严格限制，市
场存量资金只能奔小市值股票而去！

创业板再创历史新高的逻辑有好多
条，比如“大众创业万众创新”的落脚点
大多在中小微企业，比如互联网时代的

弄潮儿大多在“中小创”里显身手，又比
如创业板的成长性及业绩都好于主板
……

更重要的是“权重股给过人们太多
的伤心，小盘股给过人们太多的惊喜”，

“大盘股搭台，小盘股唱戏”符合常理，大
盘股唱戏总是会塌台！

“黑五类”中有很多很多的“红孩
子”！

坚定持有“能够成为大公司的小公
司”渐渐成为共识！

这一切都会在创业板的股指上得以
体现！

只有创业板会创历史新高2

有人说“高送转”是“数字游戏”，殊
不知现如今的老股票的复权价相当一部
分都比现价高一倍甚至好几倍！

深发展、深万科、苏宁电器、贵州茅
台、第一铅笔等等上市公司，正是通过不
断的高送转使中长线买家得以数倍甚至
数十倍数百倍的投资收益！

百度、腾讯实际上实施的 10 送 90、
10送40，眼下正在填权之中！

由于 2015 年上市新股的股本大都
被严重压缩，股本扩张成为次新股的“本
能”，2015 年的分配方案 10 送 10 或成

“起步价”，10 送 15、送 20、送 25、送 30
的或许会超过一两百家！

“除权-填权-再除权-再填权……”
创造了无数个股市暴富的神话，2016年第
一季度抢权、第二季度填权也许是局部牛
市的一道最为亮丽的风景线！

高送转蔚然成风，10送10成“起步价”3

无论怎样给注册制以正解，无论
怎样把注册制夸成是利好，但注册制
毕竟是“扩容”，是以更便捷的途径增
加股市的供给量，在绝大多数投资者
心里，注册制是利空！

在经济下行压力不断增大的背景
下，让更多的企业上市也不失为银行“甩
包袱”之举。

有趣的是，一些一直是“死多头”一
样的“死空头”，他们为注册制的即将到
来兴奋不已、弹冠相庆！

看一看“新三板”的现状就可以知道
“注册制”的未来！“造假上新三板”、“到处
兜售新三板股权”也已成为大家心照不宣
的事实！即便是在主板、中小板、创业板
上市的一些企业，也不乏“一上市业绩就
变脸”的反面角色、反面教材！

其实我们应该感到，管理层对施行注
册制也小心翼翼、信心不是太足，反复在
强调“注册制改革是一个循序渐进的过
程，不会一步到位，对新股发行节奏和价
格不会一下子放开，不会造成新股大规模
扩容。”

所以笔者预感注册制注定会“雷声
大雨点小”，即便是到了2017年，也不会

“上规模”，而只会是“摸着石头过河”。
以注册制上市也不太会在 4000 点

以下大批量实施，实施注册制要有一个
牛市的氛围、背景、平台……

“两年内”只是一个“时间安排”，是
要求、是目标，具体推进还得稳扎稳打，
不会“破釜沉舟”，股市之舟沉不得也！

过了2016 年、到了2017年，不排除
注册制再往后拖延的可能性！

注册制或在2017年甚至更后时间段实施4

2015年内已经有5次降准，有5次降息(包含双降)；眼下利率还处于下降通
道，2016年最少还得有两三次降息，至于降准更会频繁！中国人很快会习惯在
低利率的环境下过“金融生活”。

一些大蓝筹尤其是银行股的股息已经超过利息，今后还将更大地超过，这
就让“股息大于利息”的大蓝筹重新被人们看好，尤其是养老金等大机构的投
资标的配置必然少不了这些大蓝筹！

况且，2016年或许会加快新股发行的节奏，以市值来配号、来参与摇号，
大蓝筹就成为最佳的“股息市值配售”的投资品种！因此，我预计大蓝筹会在
2016年进一步扮演好护盘角色，3000点的护盘任务就由大蓝筹来担当了！

股息高于利息的大蓝筹被追捧5

国际油价眼下已降至每桶35美元上下，而跌破30美金是迟早的事；页岩气、新能源、
对俄制裁……多种因素将不断迫使油价下降，大宗商品也会随之一蹶不振！

其实这对用油大国、进口油品大国的我们中国是重大利好，尤其利好用
油大户航空、海运、汽车制造等板块，对整个上市公司的降低成本、业绩提升
都大有裨益！

我曾预言“今年高铁，明年飞机”，飞机很可能在春节后起飞！
对油价的连续下跌我也有些许担忧，担忧油价过度下跌对俄罗斯伤害

太深，这将会造成国际局势的进一步紧张；而战争、哪怕是局部战争都会影
响环球股市的稳定！

国际油价降2字头,用油大户业绩提升快6

万科与宝能的股权争夺战成为2015年年终大戏，也为2016年上市公司
的股权争夺战掀开冰山一角！

万科与宝能谁能最终获胜还难下结论，但这场年终大戏却给所有上市
公司的大股东提了一个醒！

一是“股权有风险，减持要谨慎”！上市公司大股东“51%”的持股底线
不敢破！不及这一底线的会想方设法增持！二是“小散不可轻，用脚投票
重”！无论王石他们重组也好、增发也罢，总得要现场投票网络投票来决
定；这一次万科的中小股东把票投给谁比任何一家上市公司的投票都重
要；不久将进行的万科重大决策股东大会的投票必然万众瞩目，万科中小
股东的投票举足轻重，这将大大增加每一家上市公司中小股东的神圣感！

中小股东肯定都把票投给拉高股价的一方！
倘若宝能败下阵来，上市公司股权争夺战将会立马偃旗息鼓；假如王石

败下阵来，上市公司股权争夺战将愈演愈烈！

上市公司股权争夺战愈演愈烈7

2016年不会实行T+0，不会取消涨跌停板，也不会取消印花税！
既然今年三季度股市的大幅波动是因过度投机所引起，那么被管理层

认定的只会加大投机性的 T+0 不会被提上议事日程；另外，既然实行 T+0
的股指期货都已经名存实亡，现货市场更不会实施T+0了！

吴晓求最近建议“实行指数熔断机制后取消个股涨停板制度”。会不会
放开涨跌停板制呢？笔者认为不会，熔断机制以7%为实施红线，那怎么会放
开更大范围的10%的个股涨跌停限制呢？

哪怕再怎么呼吁，2016年都不会取消印花税！你看，国际油价都跌到这
个份上了，发改委竟以治理雾霾为由不肯降油价。股市印花税是政府的一
笔较看中的“额外收入”，不是会轻易取消的！

2016年的“三个不会”8

2015年的中国股市是“激情燃烧的岁月”；而2016年，我则认为“今年二
季度的百万亿成交”需要一个较长时间的消化过程、修复过程，2016年应该
是“稳健型投资年”！

投资者应降低在2016年收益的预期，寻找较为稳健的投资渠道。
沙黾农

2016年是稳健性投资年10
11月20日，东风日产在第十三届广州国

际 车 展 重 磅 首 发“ 超 感 驾 控 运 动 座 驾 ”
MAXIMA，并公布其中文名“西玛”。即将于
2016年上半年上市的MAXIMA，作为东风日

产在高端运动车型市场的力作，具有纯正的美
式技术血统和深厚的运动基因，目标人群锁定
为新生代极客，它的上市将进一步诠释东风日
产动感活力品牌形象。

作为社会的细胞，国家的公民，企业既承载
着发展的使命，也承担着社会的责任。2015年，
东风悦达起亚公益在行动，援建希望小学、贫困
家庭房屋援建、开展儿童安全日活动、为爆炸事
故捐款……企业用心践行公益，用爱传递希望，
让梦想火种和感动能量在中华大地上传播更

广。2010年，东风悦达起亚与中国青少年发展
基金会合作，捐资1200万元启动为期3年的30
所希望小学援建工程。2014年又注资1000万
元援建20所希望小学，并为云南鲁甸地震灾区
捐资200万元建设2所希望小学。预计到2016
年，企业援建的希望小学数量将达到52所。

12月18日，证监会和人民银行联合发布
《货币市场基金监督管理办法》。此次发布的
《管理办法》使整个行业更加注重风控和流动
性管理，回归货币基金管理的本源，使货币基
金的安全性增强。此文件体现了很多余额宝

长期以来的管理理念，天弘基金一直践行“稳
健理财，值得信赖”的经营理念，将风险控制放
在首位，不追求短期业绩排名，希望给用户创
造长期稳定可靠的收益。总体来说，新办法对
流动性要求更高，对信用风险控制更严格，对
估值管理更严格，对基金管理人救助基金保护
基金持有人利益打开了口子。

传递爱 感动心 东风悦达起亚2015年公益在行动

新规为货币基金创新护航

东风日产新车MAXIMA将于2016年上市


