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寻找下半年投资理财黑马
□记者 邹传科

不知不觉 2016 年已过
半，回顾过去的半年时间里，在
投资理财这条道路上，你是否
抓住机遇取得了不错的收益，
又是否因错失机会使收益不太
令人满意。不管上半年结果如
何，选好合适的投资方式和方
法，下半年让我们一起调整思
路“玩转”理财。

“随着利率市场化进程进一步加快，存款利率
完全放开指日可待，虽然有降息预期，但各家银
行存款争夺战激烈，存款利率应该不会大幅下
降。”省城一位银行人士表示。

大额存单的收益与流动性介于理财和活期存
款之间，为高净值高流动性客户提供了一个选择，
使投资者不同的风险偏好，都有对应的不同梯度
的金融产品可供选择。在中信银行合肥胜利路支

行理财师方莹莹看来，大额存单和定期存款的风险
定价不高，相对于其他收益类产品竞争力不强。“大
额存单市场在下半年将呈现稳步上升趋势，主要目
标客户是对流动性和安全性要求高的200万以上资
产的高净值投资者。定期存款作为传统金融产品，
虽然市场规模在进一步缩小，但以其稳定的收益及
安全性，和低于大额存单的门槛，会继续受风险厌恶
程度较高与年纪偏大的投资者偏爱。”

大额存单：吸引力足够大吗？

当前的银行理财在宽松环境面前，也不断调
低收益。过去动辄6%，如今徘徊3.8%。节节败退
的背后，是高收益资产。之前，不少结构化理财产
品挂钩二级市场，以超额收益贴息优先级，达到5%
以上的回报。不过，伴随债市低迷、股市跌破3000
点，该类产品的生存空间已被挤压殆尽。

“当下较为宽松的短期流动性、整体物价的回
升，以及其它流动性工具的补充，都使得降准空
间出现明显收窄情况。”普益标准研究员魏骥遥

预计，下半年银行理财整体收益率仍然将保持下
滑趋势，但下滑幅度可能出现明显收窄；除结构
性产品外，面向普通个人客户的封闭式预期收益
型产品收益率将很难超过 4.5%。而融 360 分析
师李卉诗同样认为，常规产品收益率仍将继续下
行，2016年下半年仍有降准降息的空间。“在目前
理财产品整体收益处于下滑趋势的背景下，建议
投资者把握机会，投资一些中长期理财产品，提
前锁定收益。”

银行理财：下半年收益率难超4.5%

2013 年 6 月，支付宝推出互联网理财产品余
额宝，至今日已满三年。随着互联网理财产品的
爆发，余额宝不复之前增长，收益率一路下跌，由
最高峰的7%跌至如今的2.48%。但余额宝的用户
数量仍在增加，截至6月12日，余额宝用户数量超
过2.95亿，相比去年增长超过13%。

众多业内人士指出，楼市火爆加上银行资金面
的持续宽松，许多宝宝类理财产品收益率均出现下
滑现象。“宝宝类理财产品收益率的回落是正常

的，收益也回落到一个正常的水平，且逐步趋于
理性。”东方证券合肥望江路营业部首席投资顾
问汤军认为，宝宝类理财产品本质是货币基金，
一般而言货币基金的收益率在 4%左右徘徊。汤
军建议，对于高风险产品的配置可以选择一些权
益类产品；而在低风险产品方面，唯一不变的选
择就是货币基金。货币市场基金本身就是一种
现金管理工具，更重要的是盯着货币市场基金，
在货币市场基金里面挑好的品种进行投资。

宝宝军团：收益率会越来越低？

今年上半年，黄金市场可谓完美收官：黄金价
格在投资及短期避险需求的双重推动下累计上涨约
25%，成为表现最抢眼的主要资产类别之一。

据了解，今年2月以来金价一路“高歌猛进”，
国际黄金价格一度突破1330美元
每盎司，创 15 个月新高。受国际
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格，中国黄金从 320 元每克调整到了 348 元每
克。数据显示，上半年，国际金价累计涨幅达
25%，是 1985 年以来的最大半年涨幅，领跑各大
类资产价格的表现。6月中旬，在英国正式公布脱
欧结果后，避险情绪爆发并迅速推动黄金价格刷新
年内高点。

业内人士认为，黄金市场本属于高风险理
财，尽管市场形势空前利好，但仍旧存在一定的
风险系数，投资者可酌情量力而行。另外，若准
备入手，需要鉴别和挑选正确与正规的渠道与品
种，对投资人而言，下半年配置黄金资产，如黄金
ETF、黄金概念个股，将是不错的选择。

贵金属：投资避险金价上涨达25%

来自网贷之家的数据显示，截至2016年6月
底，P2P 网贷行业上半年成交量为 8422.85 亿元，
累计成交量达到 22075.06 亿元。就在行业迎来
整顿之际，网贷成交量与贷款余额均创出新高，而
今年全年的成交量有望突破2万亿元。与高速增
长的成交额相反，P2P网贷行业洗牌趋势明显，6
月底正常运营平台数量已下降至2349家，半年时
间减少了 246 家平台。相关人士预计，随着监管
趋严和市场竞争日益激烈，下半年将会有更多平
台退市，只有股东背景强大、或资产端资源优质、
或风控措施严格的平台，才能在大洗牌中留存下
来。在安徽步步盈金融信息服务有限公司董事长
王光看来，安徽市场将仅能存活目前数量的30%。

安徽德众金融风控师冯玲玲表示，普通投资
者在投资 P2P 平台时，首先应选择大型平台，收
益率偏向平均收益，风险会比较小。其次，从资产
角度来说，应该秉承小额分散的投资策略，可以偏
重消费类的项目，其出问题的概率会小很多。如
果对接企业融资类的项目，则要选择自己熟悉的
行业，尽量避免不熟悉的行业。在平台筛选方面，
要尽量选择透明度、公开度高的机构，其投资风险
较低，问题暴露早。

今年年初股市连续熔断和近半年的震荡市重
创了基金业绩。同花顺 iFinD 数据显示，今年以
来股票型基金平均下跌17.04%，混合型基金平均
下跌10.59%，ETF基金平均下跌13.65%，QDII基
金平均下跌 2.44%；保本基金上半年同样未能幸
免，平均下跌0.23%；上半年仅债券基金和货币基
金取得正收益，其中债券基金平均上涨0.49%，货
币 基 金 平 均 收 益 1.24% ，基 金 整 体 平 均 下 跌
1.94%。

多家第三方理财机构认为，下半年股债市场
震荡，难现趋势性机会，配置权益市场优选主动管
理型基金，债券基金中配置利率债品种更为稳健。

P2P: 下半年将会有更多平台退市

基金产品：下半年难现趋势性机会


