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市场化改革的进度，是未来股市走向颇
具影响性的因素之一。时下，股市正处于核
准制向注册制的过渡阶段，而注册制乃是市
场化程度最高的发行制度。可想而知，在注
册制的模式下，A 股市场长期存在的 IPO 堰
塞湖问题，有望得到根本性的解决，而此举
也将会进一步激发股市的直接融资功能。
但，随着股市融资速度的提速，股市退市制
度也必须得到同步发展，这才能够更好实现
股市“优胜劣汰”的功能。由此一来，真正意
义上的市场化改革，才有望推动股市长远性
的健康发展。

再者，股市投资功能需要获得进一步地
提升。过去，谈及中国股市，在多数投资者
眼中，市场只会圈钱、只会融资，却甚少有提
升投资功能的看法。很显然，在过去很长的
一段日子里，中国股市的投资功能与融资功
能，基本上是处于一种失衡发展的状态。与
此同时，虽然近年来上市公司现金分红率有
所提升，但与国外成熟市场相比，国内上市
公司的现金分红水平，仍然存在较大的提升
空间，而制度政策的配合完善，或进一步激

发出上市公司现金分红的热情，这或许也能
够让股市投资功能获得一定程度上的提振。

但是，对于以散户作为主导的市场环
境，更多投资者更注重股价差价所带来的投
资利润。有时候，即使上市公司有多么地慷
慨解囊，却因市场环境的不配合，而导致股
价的低迷不振，最终现金分红也抵不上价格
的下跌亏损。

除此以外，引导长期资金积极入市，并
让大资金大机构发挥出价值投资的引导作
用，这是激活股市投资热情的主要因素之
一。一直以来，中国股市离不开以散户作为
主导的大背景，而机构投资者的整体占比，
却不见大幅提升。要规范部分机构投资者
的投资行为，引导理性投资，并逐渐起到市
场价值投资的积极引导作用，这确实利于股
市的长远性发展。

由此一来，要合理激活股市赚钱效应，
加快修复股市投资信心，就显得相当关键
了。但，如何让股市规范性发展、如何让投
资者获得长期稳定的投资回报预期，这就直
接考验股市治市的智慧了。 ▋郭施亮

龙虎榜揭秘

周五机构抢筹12只个股
数据统计，10 月 28 日龙虎榜中，25 只个股出现了机

构的身影，其中 12 只股票呈现机构净买入，13 只股票呈
现机构净卖出。 ▋杨晓春

市场分析

三股“力量”左右股市未来走向

投资秘笈

底部暴露主力吸筹的K线组合
主力调动巨额资金做庄一只个股，不可避免对这只

个股的走势产生影响，主力建仓吸筹必须实实在在打进

买单，吃进筹码，主力派货套现必须实实在在打出卖单，

抛出筹码，主力巨额资金进出一只个股要想不在盘面留

下痕迹是十分困难的。

现在我们来介绍几种主力吸筹留下的K线组合：

K线组合：牛长熊短
主力进场吸筹使一只个股的多空力量发生变化，股

价会在主力积极性买盘的推动下，不知不觉慢慢走高。

但是，主力建仓一般是有计划地控制在一个价格区域内，

当股价经过一段慢牛走高之后，主力通常会以少量筹码

迅速将股价打压下来，这段快速打压我们通常称为快熊，

以便重新以较低的价格继续建仓，如此反复，在K线图上

就形成了一波或几波牛长熊短的N形K线组合。

K线组合：红肥绿瘦
主力吸筹阶段为了在一天的交易中获得尽量多的低

位筹码，通常采取控制开盘价的方式，使该股低开，而当

天主力的主动性买盘必然会推高股价，这样收盘时 K 线

图上常常留下一根红色的阳线，在整个吸筹阶段，K线图

上基本上以阳线为主，夹杂少量绿色的阴线，这样的K线

组合我们通常称之为红肥绿瘦。

K线组合：窄幅横盘
一只个股底部区域表现出来的窄幅横盘的箱体，可

以认为是主力吸筹留下的组合，通常个股的跌势只有在

主力资金进场的情况下才能真正得到扼制。下跌趋势

转为横盘趋势，而横盘的范围又控制在一个很窄的范围

(幅度 15%以内)，基本上可能认为主力资金已经进场吸

筹，股价已被主力有效地控制在主力计划内的建仓价格

区间之内。 ▋东 方

根据数据统计显示，本周次新股概念板
块再次领涨沪深两市，整体涨幅达到 1.5%。
次新股此轮的霸道行情，备受机构关注，包
括中航证券、国金证券、招商证券、华安证券
在内的多家券商均看好次新股后市的持续
表现。其中中航证券多次指出次新股的持
续性机会，其表示，四季度年报炒作预期有
望升温，部分次新股进入波段投资区域。虽
然市场还未完全走强，但只要在这个区域震
荡，次新股板块后期再度形成波段行情的概
率将逐步增强，次新股是未来行情的重点方
向之一。

那么，次新股究竟该如何“炒”？对此，
长江证券表示，具体到选股，可以从三个维
度考虑：估值折价驱动的股价上涨潜力；股
本扩张潜力；行业新颖、盈利能力好、机构加
仓空间大的主题炒作潜力。

就第一维度来看，市值上涨预期驱动的

超额收益显著，而上市时间是最核心的筛选
指标，新股发行后一个月以内买入都可获得
超额收益。

就第二维度来看，股本扩张潜力同样能
够带来显著的超额收益，从时间来看，目前
就是布局的较佳时点，但关键在于选出具备
较强高送转预期或填权预期的公司。具体
到选股逻辑，一种途径是，选出具备较强高
送转预期的公司，低股本、每股资本公积金
高、高股价是最主要的筛选指标；另一种途
径为，选出具备较强填权预期的公司，当前
股价与除权前股价差和除权日期则是重要
的考虑因素。

就第三维度来看，获取超额收益的风险
收益比并不理想，但能够带来的启示是，从
中长期超额收益的角度考虑，应重点关注属
于新兴行业且盈利能力强的公司。

▋杨晓春

机构支招三大维度抓牛股

主力动态

2014、2015 年轰轰烈烈的牛市行
情，却在市场一片狂热的背景下终结。
时隔一年四个月的时间，中国股市的投
资热情骤然下降，在笔者看来，中国股市
的未来走向，其核心可能更受这几方面
的影响。或许，这也是中国股市长期发
展以来的重要难题。

10月26日下午，美生·丽薇摩尔产品发布会暨太平洋
集团与中影集团签约仪式在万达威斯汀酒店盛大开幕。
作为承载美生地产具有价值和影响力的盛典，美生·丽薇
摩尔首度亮相，便引来现场美誉不断。

活动现场，美生·丽薇摩尔邀请了社会各界大咖，太平
洋百货、中影数字等品牌商家，以及多家省市级媒体来助
阵，只为共同品鉴这次感动的商业盛会。此外，现场还有
国内知名的设计团队对美生·丽薇摩尔项目进行全方位赏
析，带领观众领略众多合作品牌商家的独特观念，见证美
生·丽薇摩尔仪式，畅游美生·丽薇摩尔带来的视觉盛宴。

太平洋集团与中影集团在此举行签约仪式，确定太平
洋百货和中影影院也将入驻美生·丽薇摩尔项目。现场，
美生·丽薇摩尔还拿出丰厚奖品，作为答谢大家对美生长
久以来的厚爱和支持，此举体现出美生·丽薇摩尔的实力
与坚定信心。

美生·丽薇摩尔项目位于包河大道与高铁路交会处东
南角，是集美食餐饮、休闲娱乐、大型超市、品牌购物广场
为一体的综合式邻里商业中心。

项目主题定为品质时尚生活中心，满足时尚年轻的消
费者同时，也致力于提供家庭品质时尚的生活方式，时尚

生活living mall的定位为建造全天候、一站式的大型综合购
物中心项目，未来将努力打造新的文化中心、美食中心、亲子
中心、生态中心、百货中心、健身中心、娱乐中心、会展中心。

美生地产目前作为区域市场上拥有较强竞争力和营
销力的品牌地产企业，以其科学合理的业态规划、统一严
谨的物业管理、未雨绸缪的市场诊断以及反应及时的公关
活动，用完善的经营管理体制和专业的商业经营理念规
划，引导旺铺的健康发展。据悉，美生丽薇摩尔建筑面积
约20~50㎡实景商铺正在发售。

作为城市新型一站式生活区，美生·丽薇摩尔兼得
人脉、文脉、商脉，引进规格更高、环境更好、更具美丽
的集中商业模式，集精品零售、商务餐饮、国际影城、亲
子天地等家庭消费，打造融情景消费、时尚购物于一体
的全能商业阵地，美生·丽薇摩尔以独特的商业规划，
让城市繁华升级。

曾梅/文

美生·丽薇摩尔产品发布会暨太平洋集团、中影集团签约仪式圆满落幕
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联得装备

先进数通

皖新传媒

宏盛股份

唐德影视

中房地产

川环科技

栋梁新材

优德精密

古鳌科技

天润乳业

万集科技

日涨跌(%)

10.00

-2.31
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10.02
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3.69
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10.00

9.99

-10.00
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机构净买入额（万元）

7608.67

3451.21

2874.23

2338.50

2150.07

1982.41

1049.17

420.22

369.70

21.37

15.45
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