
战略看多A股结构性牛市

新周期+低估值真成长

1、2009 年以来美国经济复苏
领跑全球。美国在2009年第三季
度便开始长达 8 年的持续复苏；而
欧元区 2010 年才走出衰退，受到
欧债危机的冲击，2012 年和 2013
年又重回衰退。

美国经济复苏领跑欧元区的
三大原因：一是美国私人部门资产
负债表修复较快，量化宽松政策在
购买规模和政策决策机制上均超
过欧元区，从而使得美国能够顺利
实现从私人和银行部门向政府部
门转移杠杆；二是将调整成本向全
球分担，受益于美元国际货币地
位，美元通过量化宽松多次大幅贬
值，改善了国际收支并减轻了外债
负担；三是美国人口结构健康和科
技创新活力，为经济复苏提供了持
续的动力。

2、2016 年 8 月以来中美经济提速的四大发
动机。(1)新一轮补库存周期。经过 2014-2015
年的去库存后2016年步入补库周期。(2)设备投
资增速提高。随着生产活动的恢复和需求的提
升，美国核心资本品和设备订单开始回升，而中
国的工程机械和重卡销售也异常火爆。(3)资产
负债表修复后再出发。“资产负债表衰退”是造成
实体投资萧条的重要原因，由于低利率、政府救
助和企业盈利改善，企业资产负债表修复后再出
发。(4)“特朗普景气”的刺激。“减税+大规模基
建”的扩张政策预期加速了美国复苏，也通过出
口对中国等产生外溢效应。

3、美国经济周期从复苏走向过热：经济提
速，加息加快。美联储关注的核心 PCE 同比趋
近 2%的通胀目标；美国制造业 PMI 指数连续扩

张，消费者信心指数达到了2000年的高点；美国
失业率稳定在 4.5-5%之间，之前不断快速下滑
的劳动参与率也在触底回升，人力资本提升；薪
资增速的斜率上升，复苏期稳定在2%左右，2015
年下半年开始不断抬升；美联储3月加息已经形
成一致预期，全年 2-3 次；在特朗普财政扩张政
策的刺激下，美国经济过热提前到来。

美国经济从复苏走向过热将加快美联储加
息节奏，美元美股走强，美债下跌利率上升。我
们预计 2017 年 3 月美联储大概率加息，全年加
息 2-3 次。加息预期强化和加息进程加快将对
美债利率和美元汇率形成向上推力。预计 ICE
美元指数很可能会在 2017 年中逼近或突破 110
关口。

4、中美经济周期不同轨：利好股市利空债
市，新周期新牛市。2008年国际金融危机后，美
国通过低利率、QE转移杠杆、美元贬值分散调整
成本、鼓励企业创新等，率先完成了企业资产负
债表修复并再出发。2008 年国际金融危机后，
中 国 2009 年 实 施 了 大 规 模 刺 激 计 划 ，
2005-2007 年积累的过剩产能不仅未出清反而
加剧，企业部门的资产负债表并未得到修复反而
恶化，随后在 2010 年以后步入了长达 5-6 年的
去产能和通缩之路。2016 年以后，随着产能出
清、行业集中度提高和供给侧改革，中国经济正
从衰退走向经济L形下的小周期复苏。

中美经济周期不同轨对中国有利有弊，一方
面对中国出口贸易和制造业投资产生外溢效应，
另一方面将引发被动跟随“加息”、利率上升、汇
率贬值压力和资本流出压力，紧货币宽信用。

作为这轮行情最早最坚定最旗帜鲜明的推
荐者，我们维持战略看多 A 股结构性牛市：新周
期+低估值真成长。

▋方正证券首席经济学家 任泽平
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政策解读

今年股市基调明朗

只有个股机会
没有全局性机会

在今年的《政府工作报告》中，短短的46个字描述了股市发

展的基调：今年要深化多层次资本市场改革，完善主板市场基础

性制度，积极发展创业板、新三板，规范发展区域性股权市场。

主板的基调是“完善”。尽管深交所也有主板，但主板的主

战场在上交所。其实主板差异性也很大，工农中建商业银行、

大型央企股属于主板，这很好理解，但在主板中还有许许多多

小公司，其流通市值甚至小于创业板的比比皆是，即便是新上

市公司中，上海也开始发行2000万股以下的小票，而这些公司

的科技含量也不比创业板差，在上海发行也算主板，板与板之

间的边界是模糊的，但面临的发展基调却是不一样的。今年，

对属于主板的公司要“完善”，完善啥？基础性制度，这说明主

板的基础性制度做得还不够好，那今年主板还有大行情吗？

将创业板与新三板并列起来“积极发展”，在中国股市的历

史上还是第一次。今年政策的阳光雨露要洒到创业板与新三

板上了，本周的创业板有所走强，既有长期以来创业板超跌的

原因，也有这个基调出台的原因。新三板转板是接下来改革的

重头戏。据统计，目前新三板已有 324 家挂牌企业已在实施

IPO 转板事项，占挂牌企业总数的 3%。这些数据表明转板已

经启动，现在只是试试水、探探路，后面的大军多得是呢！千军

万马涌向创业板，大家肯定将其当作利空，其实未必，只有在创

业板蹦蹦跳跳的过程中才能完成“积极发展”，如果一下子趴下

了，新股都发不出去了，那怎么“积极发展”呢？

市场发展的脉络已经清晰，从这个脉络中可以看出今年的

市场热点在哪儿。当下市场用管理层的语言来说就是：风平浪

静好行船，上证指数也就在3200点附近晃荡，市场最终往哪个

方向突破，关键还是取决于大资金的动向，如果光是存量资金

倒腾来倒腾去的，股市只有个股机会而没有全局性机会。

▋东财

安徽佳德拍卖有限公司拍卖公告
受法院委托，我公司定于2017年03月27日

09：30在淮南市中级人民法院11号法庭拍卖：
一、拍卖标的：淮南市谢家集区立新街道长

江商贸新区南一栋 2057、2059 号商业房产。建
筑面积：112.22 平米，产权证号：房地权 淮谢 字
08005084号。

参考价：43.50万元。
二、展示及登记时间：公告之日起至2017年

03月24日17时止。
三、注意事项：意向竞买者须在公告规定的

时间内，将保证金 3 万元缴至：淮南市谢家集区
人民法院，130400232926384，工商银行蔡家岗
支行。

四、监督电话：0554-5689596（谢区法院）；
五、咨询电话：0554-2673885

13955400828 刘经理。
2017-03-11

安徽省唯一一家专业从事机动车类拍卖公司

风之星拍卖公告
我公司受有关单位委托将于 2017 年 3

月18日上午9：00开始举行旧机动车专场拍卖
会，具体事项如下：

1、拍卖标的：奥迪、帕萨特、别克、雅阁、江
淮、思威、江铃、尼桑、长城等车型。（具体详见
拍品清单）。

2、参考价：详见拍品清单（请到本公司领取）；
3、展示时间：2017年3月16日起至2017

年3月17日（9：00—16:00）；
4、展示地点：合肥市包河工业区纬一路16号；
5、拍卖地点：本公司拍卖大厅；
6、有意竞买者请携带有效身份证件于

2017年3月17日下午16点之前来我公司办理
竞买登记手续，并缴纳每辆车2万元竞拍保证
金，竞投不成功，保证金将在拍卖会结束后七
个工作日内不计息全额退还竞买人。

咨询电话：0551-63877699
18155190067 陈经理

公司地址：合肥市包河工业区纬一路16号
(安徽旧车院内)

微信号：FZX63877699
安徽风之星机动车拍卖有限公司

2017年3月11日

遗 失 声 明遗 失 声 明

QQ：1740168127 北一环新亚汽车站嘉华中心A座1301室

分类广告
广告刊登热线：0551-62860702 15395123255

全省发行，每天均可见报，欢迎刊登
温馨提示：交易双方认真核实对方有效证件，并互存复印件，本栏目所刊广告不作
为任何法律依据，由发布的信息所引起的任何纠纷本栏目不承担任何法律责任

市场星报 国内统一刊号：CN34-0062

注销公告
合肥新诺智能科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017
年 2 月 14 日成立清算组，清算组由刘
伟、沙启坦组成，负责人为刘伟，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

●中康伟业南京保安服务有限公
司合肥分公司营业执照正副本遗
失 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91340100065219628K，声明作废。
●中康伟业南京保安服务有限公司合
肥分公司不慎遗失公章、法人章、财务
章，声明作废。
● 安徽瑞环商贸有限公司不慎遗失公
章、财务章、法人（王志娟）章，声明作废。
●合肥庐阳区秋芹棋牌室营业执照正
本遗失，注册号:340103600316501，
声明作废。
●庐江县第二建筑安装有限公司安全
生产许可证正本遗失，编号：（皖）JZ安
许证字｛2011｝004440，声明作废。
●安徽新美企划传播有限责任公司不
慎遗失工行安徽分行营业部柏堰支行
开户许可证，核准号：J361001035503，
声明作废。
●合肥德创喷码标识科技有限公司税
务 登 记 证 副 本 遗 失 ，税 号 ：
340102394510133，声明作废。
●固镇县城关镇宙斯汽车美容养护俱
乐部遗失刘宇昂个体营业执照正、副
本 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
92340323MA2N36QY8R，声明作废。
●阜阳市颍州区杜氏姐妹服装厂（普通
合伙）税务登记证副本遗失，税号：
341202395195091，声明作废。
● 辽 M-*商业险保单遗失,保单号:
12517023900146209030 项下保单,
发票均遗失,声明作废.放弃索赔权力。
●尤胜男购置合肥万达城二期揽湖苑
K22-502购房款收据遗失，定金收据
号0040811，金额20000，首付款收据
号：0041259 ，金额247335，声明作废
●魏雨阳 身份证于2017年3月9日不
慎遗失，证号 340103200003313010
声明作废
●合肥盛百森办公家具有限公司，公章
遗失作废。
● 金 际 桂 身 份 证 遗 失 ，证 号 ：
340111196304135028声明作废。

遗失公告
芜湖天鹰生物科技有限公司遗失营

业执照副本，统一社会信用代码号为
“91340200MA2N0M2F73”，核准日
期：2017年02月08日，声明作废。

芜湖天鹰生物科技有限公司
2017年3日10日

遗失声明
吴振辉于2014年8月5日遗失中华

人民共和国居民二代身份证，身份证号
码：341021199312205251自丢失之日
起，一切与该身份证相关的行为和由此
造成的法律责任，本人一概不予负责，特
此严正声明！

减资公告
宿州市明鼎医疗器械有限公司(统一

社 会 信 用 代 码
91341302MA2MU5L44X)因经营需
要，经股东会决议向公司登记机关申请
减少注册资本,注册资本由305万元整减
少至300万元整,请债权人于本公告发布
之日起45日内向公司清算组申报债权。

注销公告
淮南市开心汽车销售服务有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年3月9日成立清算组，清算组由
刘新波、刘新友、刘军组成，刘新友为清
算组组长，请债权人于本公告发布之日
起45日内向公司清算组申报债权。

注销公告
泗县鑫池纺织有限公司(统一社会信

用代码:91341324MA2MQYA84J)经
股东会决议拟向公司登记机关申请注销
登记，清算组由池凤兰、靖广夫、藏云组
成，池凤兰为清算组组长，请债权人于本
公告发布之日起45日内向公司清算组
申报债权。

注销公告
宿州市欣华阳商贸有限公司(注册号：

341302000012111)拟向公司登记机关
申请注销登记，清算组由何睦、胡凯组
成，清 算组负责人:何睦，请债权人于本
公告发布之日起45日内向公司清算组
申报债权。

注销公告
涡阳县博一商贸有限公司(注册号:

341621000054179)拟向公司登记机关
申请注销登记，清算组由葛云芳、葛云
龙、葛云梅组成，清算组负责人:葛云芳，
请债权人于本公告发布之日起45日内
向公司清算组申报债权。

注销公告
合肥掌上趣游信息技术有限公司拟

向公司登记机关申请注销登记，已于
2017年3月6日成立清算组，清算组由
施侃、王振伟组成，施侃为清算组组长，
请债权人于本公告发布之日起45日内
向公司清算组申报债权。

注销公告
合肥谷惟数字科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2017年
02月23日成立清算组，清算组由范云，
范鑫，范燕组成，负责人为范云，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司
清算组申报债权。

注销公告
安徽小博士家政服务有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于2017
年03月09日成立清算组，清算组由赵云
霞、李家军成，赵云霞为清算组组长，请
债权人于本公告发布之日起45日内向
公司清算组申报债权。

减资公告
合肥市红顶生态园林有限公司(统一

社 会 信 用 代 码:
913401230624733132)因经营需要，经
股东会决议向公司登记机关申 请 减少
注册资本，由人民币800万元整减少至
550万元整，请债权人自本公告见报起
45日内向本公司提出清偿债 务或提供
相应的担保请求，特此公告

●钱鹏，汪茹寒英子购买合肥万达文旅
新城1幢办2-611，维修资金发票（办证
使用）编号为 0003036072，金额为
4355。声明作废。
● 袁怀新遗失二级建造师证,注册编
号 ：皖 234151670926, 证 书 编 号 ：
01555888 专业：建筑工程,注册单位：
安徽泰源建筑公司有限，声明作废。
●皖AH9829行驶证遗失，声明作废。
●合肥市宝云酒店用品商贸有限公司
遗失公章、财务专用章、法人(杭保）印鉴
章各一枚，声明作废。
●章恒遗失安徽外国语学院学生证，学
号:15101020248声明作废。
● 储梦，出生医学证明遗失，证号：
Q340613563 声明作废。
●安徽耀江园林工程有限公司遗失公
章一枚，声明作废。
●合肥尚食餐饮管理有限公司遗失公
章一枚，声明作废。
●阜阳万向新能源汽车销售有限公司
中国农业银行阜阳中南支行开户许可
证遗失，核准号：J3720002850301，声
明作废。
● 刘逸辰出生医学证明遗失，证号：
O340338072声明作废。
●安徽京徽旅游发展有限公司遗失营业执
照正副本，证号：91340100695728144L

（1-1），声明作废。
●五河县个体工商户（无字号）蔡青莲
遗 失 营 业 执 照 正 、副 本 ，注 册 号 ：
340322600165733，声明作废。
●六安市金安区汇金养殖专业合作社
遗失营业执照副本，统一社会信用代
码：93341502087575578L，声明作废。
●亳州市华太网络科技有限公司公章、
财务章、法人章遗失作废,现启用最新芯
片防伪印章公章、财务章、法人章特此
证明。
●凤台县城关镇兰杰保健食品经营部
营 业 执 照 副 本 注 册 号
340421600299653遗失，特此声明。
●皖A85587钢瓶使用登记证遗失，钢
瓶证编号：CQPA31463A，使用登记代
码：CA31463，出厂编号：10279110 声
明作废.

●涡阳县鹏辉商贸有限公司税务登记
证 副 本 丢 失 ，税 号 ：皖 地 税 亳 字
341621073940618号声明作废。
●天长市景鸿建筑装饰工 程有限公司
税务登记证（国税、地税副本遗失，税
号：341181322763086，声明作废。
●合肥人文生态园林有限公司这家的公
章，财务章，法人(韦伟)章丢失声明作废。
●安徽沃隆投资有限公司遗失公章一
枚，财务专用章一枚，李庆九法人章一
枚，印鉴卡，声明作废。
●安徽晟沃商业运营管理有限公司遗
失公章一枚，财务专用章一枚，李庆九
法人章一枚，印鉴卡，声明作废。
●界首市荣亮种植专业合作社营业执
照正、副本遗失，统一社会信用代码：
93341282MA2N7EA36K，声明作废。
● 婴儿姓名王雅丽，出生医学证明遗
失，原证编号N340022205，声明作废。
● 婴儿姓名王乐乐，出生医学证明遗
失，原证编号O340440676，声明作废。
●裕安区个体工商户(无字号)赵运娟遗
失 营 业 执 照 正 本 ，注 册 号 ：
341503600218690，声明作废。
●界首市鹏越种植专业合作社营业执
照正、副本遗失，统一社会信用代码：
93341282MA2N7ED78Y，声明作废。
●安徽鸿亿市政园林工程有限公司宗
欣（340702198406191026）同志安全
生产考核合格证遗失，证书编号：皖建
安B（2012）0129667，声明作废
●父亲：江涛，母亲：江梦婷，之子江佑
天 ，出 生 医 学 证 明 遗 失 ，证 号 ：
M340443111，声明作废。
●丁俊方出生医学证明遗失，出生证编
号M340532852现声明作废。
●亳州市盛恒电子设备销售有限公
司遗失中国银行涡阳支行银行开户
许可证，帐号 179730109999 核准号
J3726000592703 现声明作废。
●淮南利丰置业有限公司税务登记副
本丢失，税号：340402096911879声明
作废。

●安徽汇锐汽车销售服务有限公司原
公章、原财务专用章、李少义法人印鉴
章遗失声明作废。
●安庆市安科精机有限责任公司营业
执 照 正 本 遗 失, 注 册 号 ：
340800000047385声明作废.
●安徽美之然木业有限公司对外贸易
经营者备案登记表原件丢失 进出口企
业代码：3400059742009声明作废。
●定远县广海商贸有限公司，营业执照
副 本 丢 失 ， 证 号 ：
91341125MA2MQ2R502,声明作废。
●临泉县张营供销合作社有限公司营
业 执 照 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
341221000041959，声明作废
●六安市红石湾茶叶专业合作社生产
许 可 证 副 本 遗 失 ，证 书 编 号 ：
QS341514010602，声明作废
●全椒南屏天峰停车场税务登记证正本
遗 失 ，税 号 ：皖 地 税 滁 字
34112419740921421301号声明作废。
●张世豪出生医学证明遗失，出生证编
号I340218764现声明作废。
●朱城俊出生医学证明遗失，出生证编
号I340221937现声明作废。
●遗失公告:安徽双雁货运有限公司银
行 开 户 许 可 证 遗 失 ，核 准 号:
J3720001010401， 账 号 ：
1311233009200010784,法定代表人:
王士栋，声明遗失。
●颍上县远大商贸有限公司营业执照
正 副 本 遗 失, 注 册 号 ：
341226000033879声明作废。
●杨庆妹房屋坐落全椒县襄河镇体育
场路溢景园18幢8室房产证遗失，证
号：全字第2011002313号声明作废。
●临泉县城关镇鸿利达农业照明产品
加工厂个体工商户营业执照副本遗失，
注册号：341221600305930，声明作废
●合肥市蜀山区西园街道社区卫生服
务中心遗失原公章一枚，声明作废。

注销公告
太和县圣华包装制品有限公司于

2017年3月10日，经股东会议研究决议
解散并成立清算组。清算组负责人:王孝
海，清算组成员:王孝海、李辉、李传义、阮
德田、张金敏，请相关债权、债务人自本
公告发布日起45日内向本公司申请债
权债务，特此公告。联系人:王孝海

电话:15856896562

●颍上县阜阳华联潘集农家店遗失个
体 工 商 户 营 业 执 照 副 本 ，注 册 号
341226600186471声明作废。
●束仁武，李丽霞购买合肥万达揽湖苑
11幢2202，契税发票编号02946880，
金额为11536.85。声明作废。
●安徽省雄天刷业有限公司遗失
营 业 执 照 正 副 本 ，注 册 号 ：
340824000053424，声明作废。
●安徽省雄天刷业有限公司遗失组织
机 构 代 码 证 正 副 本 ，代 码 ：
32549209-0，声明作废。
●安徽省雄天刷业有限公司遗失税务
登 记 证 正 副 本 ， 税 号 ：
340824325492090，声明作废。
●遗失安徽金尚置业有限公司座落在
涡阳县育才路东（师范西）的土地证，地
号 2124010181241，土地证号（2009）
0524614声明作废。
●涡阳县花沟镇迎美化妆品店遗失营
业 执 照 正 副 本 ， 注 册 号
341621600460217现声明作废。
●樊一涵出生医学证明遗失，出生证编
号M340677624现声明作废。
●颍上县润源种植专业合作社营业执
照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
341226NA000159X声明作废。
●颍上路丰商贸有限公司银行机构信
用 代 码 丢 失 ， 代 码 ：
G103412260001659声明作废。
●肥西神奇网吧营业执照副本遗失，注
册：340123000008125，声明作废。
●肥西神奇网吧税务登记证副本遗失，
税号：340123394313324，声明作废。
●安徽嘉凯建设工程有限公司营业执照
正副本遗失，统一社会信用代码：
91340100MA2MUN2188 ，声明作废。
●陈明非身份证于2017年1月28日不
慎遗失，证号340104195409120510，
声明作废，以后因遗失引起的一切法律
经济纠纷均与本人无关。
●皖C70762黄道路运输证遗失证号：
货340322206905，声明作废。

铜陵拜斯特电力科技有限公
司因股东会决议解散的原因解
散，依法应当清算。清算组已
于2017年3月10日成立，请债
权 人自接到通知书之日起三
十日内，未接到通知书的自本
次公告之日起四十五日内向公
司清算组申报债权。
铜陵拜斯特电力科技有限公司
清算组

2017年3月10日

清算公告

注销公告
合肥明骏电玩娱乐管理有限责任公

司拟向公司登记机关申请注销登记，
已于 2016 年 12 月 28 日成立清算组，
清算组由方明成、谢凤兰组成，负责人
为方明成，请债权人于本公告发布之日
起45日内向公司清算组申报债权。

●杨庆妹房屋坐落全椒县襄河镇儒林
路儒林西苑B2幢1单元502室房产证
遗失，证号：全字第2012000031号声
明作废。

减资公告
淮南利丰置业有限公司(统一社会信

用代码91340400096911879B)因经营
需要，经股东会决议向公司登记机关申
请减少注册资本,注册资本由10000万
元整减少至1000万元整,请债权人于本
公告发布之日起45日内向公司清算组
申报债权。


