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2017年5月12日沪深指数

开盘：9755.87 最高：9794.99
最低：9703.10 收盘：9787.99
涨跌：11.54点 成交：1985.12亿元
上涨：723家 下跌：1021家 平盘：255家

开盘：3054.11 最高：3090.49
最低：3051.87 收盘：3083.51
涨跌：22.01点 成交：1751.07亿元
上涨：554家 下跌：638家 平盘：126
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金融股护盘带动市场反弹 周K线遭遇五连阴

市场将继续震荡磨底

2017年5月13日星期六
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本周市场可谓惊心动魄，前半周快速大跌，周
四午后出现逆转，周五则走出普涨行情。作为本周
最后一个交易日，股指也算是挽回了些许颜面，周
一到周四，指数跌破重要的年线支撑，重心也一度
下移，市场恐慌情绪蔓延，从周线上看，沪指连续5
连阴，并跌破下方一众均线的支撑，运行到 MA60
附近，回到矩形区间底部运行，有触底反弹的趋
势，但是周线的五连阴从心理上来说给市场的打击

较大，短期如果没有延续性的热点带动，恢复起来
需要较长的时间。

当前市场的赚钱效应还是不强，并且沪股通在
周五结束了连续3天的净流入状态，加之金融板块
的热度能否延续还有待考证，沪指上方年线处的压
力还是较大，下周股指或将在5日均线附近震荡运
行，操作上，由于热点的延续性有待考验，切勿盲
目追高。 ▋杨晓春

沪指周五在权重股护盘带动
下，震荡收涨0.72%，收报3083.51
点。但两市成交量再度萎缩，合计
成交仅有3736亿元，行业板块涨跌
互现，保险与银行两大权重板块强
势领涨。从周K线上看，本周沪指
小幅收跌0.63%，周线收出五连阴，
这种情况上一次出现还要追溯到
2012年7月。

证券要闻

证监会：
将金融安全摆在更突出位置
通报专项执法行动第一批案件

证监会新闻发言人张晓军周五表示，日前，
证监会山东墨龙、雅百特相关当事人作出行政处
罚事先告知，这是证监会今年专项执法行动第一
批案件中首批进入处罚告知程序的案件。

根据调查掌握的情况，第一批案件涉案主体
违法手段多样，违法类型交织，有的为了实现重
组上市时的业绩承诺、虚构承揽境外工程项目进
行财务造假；有的为了避免多年连续亏损触发退
市条件，提前确认收入，将亏损虚构为盈利；有的
为了完成所谓的“业绩承诺”，人为调节利润；有
的在工程项目没有具体实施的情况下，声称重大
工程已经完工。

张晓军指出，调查还发现，有的公司实际控
制人指使下属财务舞弊，在重大信息披露前违规
减持；有的高管利用职务便利，控制上市公司以
明显不公平条件与利益相关方进行交易，损害上
市公司利益。

张晓军表示，信息披露是证券市场的基石，
证监会始终保持从严监管的高压态势，将防控金
融风险、维护金融安全摆在更突出位置。

▋杨晓春

市场动态

连自己人都坑？8成公司股价跌破员工持股成本

截至 5 月 12 日，今年以来沪深两市共有 106 家

上市公司公布了员工持股计划。从实施进度看，处

于董事会通过的有 19 家，57 家获股东大会审议通

过，30家完成实施。在实施完成员工持股计划的公

司中，24家跌破购买成本，占比达8成。其中9只折

价幅度超过两成。香雪制药和汉威电子的折价幅

度则双双超过60%。

事实上，市场普遍认为，对于一些股价跌破员工

持股价的上市公司来说，虽然目前股价低，但考虑到

持股的员工多为公司核心人员，而这些持股人员对公

司情况比较了解，其持股价格有一定的保底效应，一

旦市场转暖，部分品种或率先迎来反弹。▋杨晓春

近期，A股市场呈现震荡回调态势，在今年已经
完成员工持股计划的公司中，24只个股已经跌破了
员工的持股成本，占比高达8成。一直以来，上市公
司员工持股计划的持股成本，代表了公司内部对于公
司股价的可接受程度。而对于二级市场的投资者来
说，员工持股成本，是投资安全线的重要参考指标。
但现在来看，所谓的安全线也并不安全。

国元视点

A股超跌反弹 化解悲观情绪
周五沪指早盘小幅低开，随后在金融股的带

动下震荡走高，午后热点扩散，一带一路、雄安新
区、粤港澳、上海国改等板块接力上涨，临近尾盘
股指涨幅收窄。

此前的护盘资金在于以中国平安为代表的
保险板块上，到了关键点位沪指3000点保卫战，
周四的护盘资金在包括两桶油、万科在内的权重
股方面全面展开，周五早盘护盘资金关注重心仍
处于金融板块，以招商银行、中国平安及券商板
块为代表，午后热点扩散，一带一路、雄安新区、
粤港澳、上海国改等板块接力上涨，但仍旧是结
构性机会。一方面，量能未能有效放大，另一方
面，盘中小盘股跟风意愿不足，未能有效激活市
场人气，直到尾盘，创业板权重股有一定的拉升。

展望后市，近期可关注大事件一带一路大会
及下周一即将公布4月份投资和工业生产等多项
经济数据，若超出市场预期，将进一步推动A股修
复性行情演
绎 ，扭 转 投
资者悲观情
绪。
▋国元证券

龙虎榜揭秘

周五机构抢筹4股
数据统计，5 月 12 日龙虎榜中，11 只个股出现

了机构的身影，其中4只股票呈现机构净买入，7只
股票呈现机构净卖出，详情如下表所示。

热点观察

理性看待次新股业绩“变脸”

数据统计，去年和今年上市的次新股中，有 33

只一季度业绩亏损；有105只一季度业绩下降，其中

降幅超过50%的有26只。主板、中小板和创业板均

存在业绩“变脸”的次新股。业内人士表示，业绩

“变脸”并非次新股独有。需要警惕未充分披露信

息和揭示风险的次新股。

世纪证券赵晓闯表示，一季度业绩亏损的次新

股占所有次新股的8.7%，沪深两市一季度业绩亏损

的股票占所有A股的14.9%。一季度业绩下滑的次

新股占所有次新股的 25.7%，而全 A 股市场的这一

比例为 29.5%。从这两个指标看，次新股的表现相

对全部A股上市公司并不算差。

华泰证券的研究报告认为，应当理性看待次新

股业绩“变脸”。次新股中业绩下滑和亏损的股票

占比低于A股平均水平，说明业绩下滑和亏损并非

次新股特有，只不过次新股受到更多资金关注，出

现业绩下滑和亏损时更容易引起注意。 ▋中财
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