
虽然端午期间监管层发布减持新规等一系列利好政
策，但上周市场依然延续弱势筑底，个股继续呈现一九
格局，以上证50成份股为代表的白马蓝筹强者恒强，次
新股为代表的高估值和题材股持续调整。 ▋红周刊

6 月市场面临美联储加息预期、银行年
中考核等负面因素干扰，同时监管环境依然
趋严，利率中枢易上难下，整个市场估值水
平难以提升，风险偏好处于较低水平。因此
从6月的资金面、经济数据转弱和监管趋严
这几个角度来看，6 月份股市仍将维持探底
和筑底格局。市场过度悲观的预期得到修
复，市场将逐渐回归自身的运行轨迹，市场
短期大幅调整空间有限。但由于持续的调
整和金融去杠杆带来的心理层面影响，场外
资金大幅进场仍需等待，资金的风险偏好依
旧维持在低位，市场仍将在修复式反弹后，
重归区域震荡走势。不过随着市场恐慌心
态有所缓解，局部的结构性机会将增多。

目前 A 股市场的投资理念正在发生潜
移默化的变革。从去年证监会出台重组新
规，加上今年二月份出台的再融资新规，今
年五个月的时间里，高达上百起的重组失败
表明这些公司未来或许会面临更大麻烦，给
中小创中业绩较差、被恶炒的高价次新股强
烈的警示。而“漂亮 50”行情就是场内的机
构们和聪明资金已经提前感受到市场变革
的声音，快速地从讲故事的个股中撤退，加
紧布局各行业龙头公司。在 6 月行情大概
率延续筑底格局的背景下，白马蓝筹仍然是
市场中的避风港，而板块内具备行业龙头位
置、业绩稳定增长、前期滞涨类品种尤其值
得关注。

本周证券市场热点前瞻
本周资本市场热点事件集中，多项经济数据

发布，机构认为，5月份信贷增量过少，M2同比增
速将回落。外围重点关注欧洲央行利率决议，由
于年内欧元区经济指标均好于预期，不排除欧洲
央行加息的可能性。

【重头戏】中国公布5月CPI数据
6 月 9 日，中国将公布 5 月 CPI 数据。兴业证

券首席宏观分析师王涵表示，食品方面，去年5月

份受“倒春寒”影响基本结束，预计5月份CPI同比

回升幅度偏大。交通银行金融研究中心初步判断

5月份CPI同比涨幅可能在1.4%至1.6%左右，取中

值为1.5%，同比涨幅继续略有回升。

5月M2货币机构料将回落
6 月 10 日，中国将公布 5 月 M2 货币供应同

比。机构普遍分析认为，随着金融监管力度的加

强，预计5月份信贷增量或不及1万亿元，环比4月

份下降。另外，M2可能受M1拖累而回落，预计同

比增速为10.3%。

【解禁信息】解禁压力比上周增逾一倍
本周两市将有 35 只股票(非停牌)、共计有

39.56 亿股限售股迎来解禁，解禁市值合计 500.44

亿元，环比上周增加131.96%。

【新股快讯】8新股本周申购
根据新股申购安排，本周共有 8 只新股申购。

分别为江丰电子、菲林格尔、吉华集团（周一，6月5

日），杰恩设计、（周二，6月6日），正邦股份（周三，

6月7日），美格智能、迪生力、华体科技（周五，6月

9日）。周一申购的江丰电子申购代码为：300666，

申购价格：4.64 元，申购上限 21500 股。菲林格尔

申购代码为：732226，申购价格：17.56元，申购上限

8000 股。吉华集团申购代码为：732980，申购价

格：17.20元，申购上限30000股。

【财经日历】
6 月 5 日，星期一，中国 5 月财新服务业 PMI；

美国5月ISM非制造业指数。

6月6日，星期二，澳洲联储公布利率决议及政

策声明；澳大利亚澳洲联储现金利率目标。

6月7日，星期三，EIA公布月度短期能源展望

报告；美国6月2日当周API原油库存。

6 月 8 日，星期四，日本一季度实际 GDP 季环

比终值。

6月9日，星期五，中国5月CPI；中国5月PPI；

英国4月工业产出环比；英国4月制造业产出环比。

6 月 10 日，星期六，中国 5 月 M2 货币供应同

比；中国5月新增人民币贷款。 ▋朱 易

行情预测政策解析

减持新规首周考：

大宗交易减少约3成
大股东减持金额降幅超5成

6月2日，沪深交易所相关负责人介绍了证监

会减持新规实施后大宗交易和大股东减持情况。

减持新规实施后的 3 个交易日，沪深交易所大宗

交易总体运行平稳，沪深股市大宗交易成交额整

体降幅约3成。沪深上市公司大股东日均减持金

额较新规实施前均下降超过了 50%，沪市较今年

以来截至新规实施前的日均水平下降了67%。深

市与新规实施前 10 个交易日的日均减持额相比

下降了54%。

整体上看，减持新规实施后，通过竞价交易系

统的日均减持金额较实施前出现了显著下降。可

以看出，此次证监会减持新规的出台，对于大股

东的无序减持对二级市场带来的冲击初现抑制效

果，有利于完善资本市场的基础性制度。沪深交

易所相关负责人均表示，将充分发挥一线监管职

能，认真落实减持新规要求，加强减持交易行为

监控，对违规减持行为及时采取监管措施，切实

维护市场稳定运行。 ▋中 财

探底与筑底将是6月A股主基调
投资理念发生变革 机构资金抱团取暖“漂亮50”
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遗 失 声 明
●吴清华安徽外国语学院学生证遗
失学号16209520114，声明作废。
● 王 利 遗 失 巨 人 印 象 小 区 27 幢
2003 室购房收据 3 张，房款收据编
号0014105，交款金额20000元，交
款日期 2014 年 1 月 25 日。房款收
据编号 0011259，交款金额 10000
元，交款日期2014年1月21日。房
款 收 据 编 号 0011261，交 款 金 额
127000元，交款日期2014年1月22
日，现声明作废。

投资风向标

197股获买入评级
17只个股涨幅或超60%

数据统计，近五日有 197 只个股被机构评级
为买入，其中 130 股给出目标价位，17 只股有超
过 60%的上升空间。其中大禹节水目标涨幅最
大，预计目标价为 30.00 元，预计涨幅 240.52%；
众信旅游紧随其后，预计目标价为31.31元，涨幅
180.05%。 ▋杨晓春
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简 称

大禹节水

众信旅游

长城影视

金河生物

新南洋

中金岭南

光明地产

宋城演艺

北方华创

巨星科技

岳阳林纸

科陆电子

聚光科技

长白山

桐昆股份

坚瑞沃能

云海金属

机 构

天风证券

国泰君安

海通证券

招商证券

天风证券

招商证券

海通证券

国泰君安

华泰证券

国泰君安

天风证券

国泰君安

德意志银行

国泰君安

天风证券

华创证券

国泰君安

评级

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

买入

目标涨幅（%）

240.52

180.05

110.96

102.52

98.28

94.27

94.1

88.77

84.39

81.09

74.17

63.97

61.99

61.65

61.54

61.29

60.21

市场观察

信号1:管理层重视市场关切
深圳中欧瑞博投资公司董事长吴伟志表示，

IPO 放缓节奏，表明监管层重视来自民间的声音。

股票市场从根本上说还是受供求关系的影响，IPO

过快过急也不是好事，要根据市场的承受力适当调

节IPO的节奏。

信号2:A股市场需要一个稳定的发展环境
深圳恒德投资董事长王瑜表示，管理层放缓

IPO的数量，IPO每周数量由10家缩减到7家，再缩

减到 4 家，释放出了强烈的维稳信号。目前 A 股市

场主要是存量资金在博弈，进场的增量资金很少，减

缓IPO的数量，有助于A股市场休养生息。

信号3:把不合格的公司挡在市场外面
吴伟志等私募基金人士还表示，监管层放缓

IPO 的节奏，有利于 IPO 标准和质量的提高。把不

好的公司挡在资本市场外面，有利于市场充分发挥

优胜劣汰的机制，IPO的尺度要严，很多新股质量不

行，即便成功上市，过几年就变成了壳，这样不利于

A股整体质量和效率的提高。IPO标准和质量的提

高，比数量的减少更重要。

A股市场向来“物以稀为贵”，IPO放缓必然被市

场解读为重大利好。IPO 减速+减持新规无法让大

盘一日翻身，但可以预见的是，IPO减速+大小非减

持新规，对次新股构成重大直接利好。 ▋杨晓春

IPO放缓释放三大信号对次新股构成直接利好
每周10家新股发行批文，已经持续3

个月或者说13周的时间，从今年2月24
日到5月19日。这一每周固定的批文数
量，前两周有所改变，分别为7家、4家，首
发募资金额也大幅缩水，新股节奏确实有
所放缓。就此次IPO批文减少，记者采访
了多位业内人士，业内人士总结出IPO收
紧的三大重磅信号。


