
公募新规实施进入“读秒”基金全面备战
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9 月初，证监会发布了公募基金流动性
管理新规，除了延续最初征求意见稿的相关
内容，在货币基金、基金流动性管理等方面
也进行了严格的规定。“本次新规的看点之
一是开放式基金的分类监管，尤其是机构类
产品。”该人士表示。

记者查阅新规了解到，监管层对单个持
有人份额超过50%的基金提出了更多要求，
这一份额占比显然是针对机构类基金的。
如，基金管理人新设基金，拟允许单一投资
者持有基金份额超过基金总份额50%的，应
当采用封闭或定期开放运作方式且定期开
放周期不得低于 3 个月(货基除外)，并采用
发起式基金形式，在基金合同、招募说明书
等文件中进行充分披露及标识。

又如在货基方面，新设的货币基金，如
果允许单一投资者持有份额超过基金总份
额50%，则不得采用摊余成本法对基金资产
进行会计核算，且要求80%以上的基金资产
须投资于现金、国债、中央银行票据、政策性
金融债券及 5 个交易日内到期的其他金融
工具。

上述基金人士告诉记者，这就存在一个
问题：新的基金成立后，如因投资者赎回导
致的单一投资者持有占比超过基金总份额
50%以上，该如何处理？目前得到的答案是

“不得确认该投资者的申请”。

事实上，在分类监管模式下，机构类基
金的各种运作正引起业内广泛关注。沪上
一家中型基金公司人士透露，公司正通过各
种方式吸引散客，来留住那些低调的机构。
其表示，这一考虑的背景是，新规 27 条指
出，如报告期内出现单一投资者持有基金份
额达到或超过基金总份额20%的情形，为保
障其他投资者的权益，基金管理人应当在基
金定期报告中披露该投资者的类别、持有份
额及占比等详细信息。但机构(指份额超过

20%的投资者)一般不愿意被曝光。因此，只
有做好零售业务，增加基金规模才能留住此
类机构，如基金规模达到 100 亿，就可以吸
引20亿的“蒙面”大资金。

此外，新规提出的货基核算方式也引
发了业内热议，记者了解到，为适应新规，
有基金公司已着手研究货基的市价法计价
方式。

众所周知，货基一般都维持在1元净值
以上，不仅如此，即便当日出现亏损，赎回的
投资者也不会因此而出现账面亏损，这在很
大程度上得益于货基的定价标准——摊余
成本法。“本次新规中已出现了机构类货基
的核算不得采用摊余成本法的说法。这意
味着，若以公允价值计价，从理论上来讲，货
基是有可能跌破面值的。”前述参与培训的
基金人士表示。 ▋东方

5只公募FOF正式发行
专家教你这样选

9 月 23 日，5 只公募 FOF(基金中基金)集体公布基金合
同、招募说明书等发行文件，让市场一下子沸腾了；本周二(9

月 26 日)，这 5 只 FOF 正式发行。创新型产品的出现，仿佛瞬
间点燃了行业和投资者的激情，各种讨论让这个初秋也变得
火热。

盈米财富副总裁、盈米FOF研究院院长王广国表示：普通
投资者在选择FOF基金的时候应重点关注以下几项：首先是
衡量该基金是否跑赢了其业绩比较基准；其次看基金配置的
资产对基准的偏离程度大不大，尽量选择偏离程度小的；最后
才是看谁的收益水平高。

王广国解释，FOF基金在投资时，通常会设定一个中枢仓
位，之后也可以出现偏离，但程度不要太大，因为偏离太大容
易犯错，产品的风险属性也不稳定。

“只有这么做，才能给投资者一个稳定的风险收益预期，
让投资者能够很好地理解这只基金，而不是换一个基金经理，
产品的配置和风格就完全不一样了。公募FOF应该杜绝这种
现象，哪怕有所变动，还是按照基准，在上下偏离的幅度内去
做，给投资者呈现比较稳定的风险收益和投资风格。”

“FOF 开启了用业绩比较基准来衡量一只基金的大门，因
此投资者在选择的时候也要转变观念、摒弃只看业绩选基金
的传统习惯了。”王广国总结道。 ▋杨晓春

10月1日，《公开募集开放式证券
投资基金流动性风险管理规定》将正式
实施。从多家基金公司了解到，基金公
司目前正在马不停蹄地开展内部培训、
修订基金合同、研究应对之策，以赶在
新规实施前符合要求，而机构类基金如
何申赎、市价法如何计算等成为基金公
司内部关注的重点及难点。

基金观察

基金投资常犯的那些错误，你中枪了哪个？

错误1：最典型的就是关注短期业绩，
涨了就卖，跌了就不管

很多投资者往往会过于看重基金近段
时间的表现，却很少关注基金近六个月、一
年或者更长时间的表现。很明显，这样的做
法就让我们很难看出一个基金出色的表现
到底是短期的“超常行为”，还是长期高水准
的“稳定发挥”。

错误2：买卖基金太频繁
以为自己特别牛，或者以为自己特别会

投资，特别划算。涨了赶紧卖，这样赚了，跌
了赶紧买。不考虑手续费、申购赎回费用以
及隐含的时间成本。
错误3：以为净值低的基金更具投资价值

基金投资价值关键是看基金未来的成
长性如何。不能单纯以基金现时净值高低
来选择某只基金，投资者应从基金管理人的
管理能力、团队的专业素养、过往的业绩和
基金未来的增值潜力等线索去判断基金是
否具有投资价值。

错误4:基金投资买“老”不如买“新”
在投资基金的过程中，人们常常对于买

新基金还是老基金争论不休。事实上，小编
认为这可能是个伪问题。投资者判断一个
基金是不是有投资价值，并不能仅仅根据这
只基金运作的时间长短。 ▋武 方

基金知识：单位净值和累计净值
刚刚入门的新基民经常会被各种名词难倒，最简单的要

数单位净值和累计净值。

首先什么叫做单位净值？投资者可以简单理解为买一份

基金的价格，比如你今天买入1万元基金，需要明确的是，你下

单时并不知道自己以什么价格买了多少份，因为根据规定，我

们提交申购申请若是交易日下午3点之前，应以当日基金净值

申购，但这一净值一般来说在晚上七点或者更晚才能公布，若

是非交易日或者交易日下午3点收市后提交申请，则申购基金

的价格是下一个交易日的单位净值。

因此，只有在收市之后，基金净值公布了，有了净值，我们

才可以轻松计算自己买了多少份基金了，具体的公式为：基金

份额=(申购资金-手续费)/单位净值，若基金净值当天为1元，

则投资者花1万元，申购的基金份额为1万份。计算好份额之

后，未来想要知道自己拥有的基金市值，直接通过基金净值乘

以份额就可以了，非常简单。那么累计净值又是什么东西？基

民都知道，一些基金年度或多或少会有分红，那么通过基金单

位净值就无从知道基金往常的盈利情况，看累计净值就能弥

补，根据公式，累计净值=单位净值+累计分红，把分出去的红利

计算在内了，累计净值更能反映基金的收益情况，通过比较两

个净值，就可得知该基金成立至今的累计分红。 ▋海雪峰

在国庆、中秋双节即将到来之际，带着对急需帮助的
老人和孩子的牵挂，9月29日上午，文一集团副总裁、工会
主席薛英姿带领企业慰问组走进肥东县残联康复中心、长
临河镇敬老院、大兴镇敬老院，为这里的儿童和老人们送
去节日的慰问和祝福。

当天上午，看到文一集团工作人员抱着节日大礼包走
进活动室时，肥东县残联康复中心三十多名患有自闭症、

智力障碍和听力障碍的孩子们开心地笑了，他们用自己的
表情和动作表达着内心的喜悦。家长和老师们代他们向
文一集团工作人员表示感谢，掌声不时响起，让现场所有
人提前感受到过节的热烈氛围。肥东县残联相关负责人
谢冰向薛总一行介绍了儿童康复中心的现状以及特殊儿
童的情况，并带领慰问组参观了孩子们的学习生活环境。

随后，文一集团工作人员拥抱并向孩子们赠送礼物，
以此增进与孩子们之间的情感交流。不少孩子因为慰问
组叔叔、阿姨、哥哥、姐姐们的到来，脸上乐开了花。孩子
们那一双双明亮的眼睛，一张张纯真的笑脸，以及孩子们
的天真烂漫深深感染着在场的每一个人。

紧接着，文一集团又来到肥东县长临河镇敬老院，这
里居住着 116 名老人，大部分都是 60—80 岁的孤寡老
人。在节日到来之际，一份月饼代表一片爱心。文一集团

工作人员热情地将116份月饼亲手送到老人们手上，并祝
福老人身体健康，节日快乐。“中秋还没到，文一就给我们
送月饼了，真的太感谢了。”老人们拿着月饼，喜上眉梢。

随后，在敬老院相关负责人陪同下，薛总一行先后到
老人居住处、食堂等地进行了参观走访，实地了解老人们
的饮食起居情况。

据了解，文一集团已连续多年来到肥东县长临河敬老
院开展系列活动，逢年过节，慰问老人们并送上慰问品也
从未间断，在敬老院及肥东当地已传为美谈。

敬老爱幼是中华民族传统美德，多年来，文一集团在董
事长周文育先生倡导引领下，始终践行“砖瓦精神 贡献社会”
的企业使命，致力于社会公益事业，“让孩子们快乐生活，让老
人们安享晚年是全社会的责任，也是文一人的使命，文一将
一如既往地将慈善事业进行到底，帮助更多需要帮助的人。”

双节送温暖文一赤子心
——文一集团走进残联、敬老院送上节日慰问和祝福


