
基金最新投资动向曝光

绩优基金仓位大提升 坚守龙头公司

据记者统计，截至 10 月 27 日，今年以来净
值涨幅接近42%的景顺长城新兴成长的股票仓
位从二季度末的86.67%大幅提升至三季度末的
92.11%。今年以来净值涨幅超过 36.68%的景
顺长城核心竞争力的股票仓位由90.45%提升至
92.26%。此外，同期净值涨幅超过 38%的鹏华
消费优选股票仓位从二季度末的88.36%提升至
三季度末的 94.15%，净值涨幅接近 37%的鹏华
养老产业股票仓位从88.08%提升至93.41%。

而同期净值涨幅超过30%的海富通股票基
金的仓位则基本接近于满仓，达到了94.46%，净
值涨幅同样超过30%的诺安低碳经济股票仓位
则由83.94%提升至了90.23%。

对于后市而言，基金经理的预期依旧较为
乐观。在景顺长城核心竞争力的基金经理看
来，财政整顿以及加强金融监管将成为常态，宏
观经济韧性十足，A 股上市公司整体业绩改善
态势仍然较为明显。在如此基本面的支持下，

相信 A 股的市场表现仍然较为稳健，预计绩优
蓝筹股、优质成长股表现将相对更好。景顺长
城新兴成长基金经理则明确表示，推动此前市
场结构性牛市的基础没有发生变化。在其看
来，中国经济发展潜力仍然巨大。

从绩优基金的三季度持仓来看，依旧坚守
了一个核心策略，那就是对龙头公司的重仓持
有。在基金经理看来，以盈利推动的市场行情
是比较坚实的，而愈来愈多的产业盈利增长源
于其内在竞争力的增强，更为难能可贵。

例如，从景顺长城新兴成长的持仓来看，依
旧重仓持有了诸如贵州茅台、五粮液、格力电
器、美的集团等个股。华安策略优选则进一步
加仓了中国平安、招商银行、万华化学等个股。
在新能源汽车上游资源品大幅上涨之后，海富
通股票基金在三季度进一步进行了加仓，如天
齐锂业、赣锋锂业、洛阳钼业以及雅化集团的持
仓较二季度进一步提升。 ▋杨晓春
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王亚伟三季报首秀有“新欢”
瞄准目标隐现国家队

随着三季报逐步披露，不少知名机构和知名人士
的持股都开始浮出水面了，比如说一直以来备受关注
的王亚伟，其管理的产品在此次三季报的首次亮相就
有了新的投资标的。

福斯特最新披露的三季报显示，“外贸信托·昀沣
证券投资集合资金信托计划”以 80 万股的持股数位
列前十大流通股东之第十位。值得一提的是，福斯特
在前十大流通股东名单中，除了昀沣证券，还包括了
不少“国家队”身影以及保险机构。比如证金、南方消
费活力、上海人寿保险股份有限公司——万能产品1和
全国社保基金一一四组合等。 ▋杨晓春

基金观察

首份基金三季报出炉 基金经理大幅调仓
本周三，红土创新基金率先公布旗下基金

三季度报告。报告显示，该公司旗下红土创新
新兴产业基金在三季度进行了大幅调仓，二季
度重仓有色金属、纺织服装等行业，而三季度则
大举重仓电子、水泥制造、房地产等个股。三季
末股票仓位则达到九成。

三季报显示，红土创新新兴产业基金三季
度重仓股变化很大，一方面大幅增持了开润股
份，另一方面大手笔新进了华鲁恒升、欧菲光、
华新水泥、海螺水泥、旭升股份、信维通信、潍柴
动力、万科 A 等个股。而二季度重仓的华友钴
业、洛阳钼业、歌力思均已经不再出现在十大重
仓股之列。

基金经理侯世霞表示，市场在宏观经济强

势，流动性边际放松的背景下，三季度整体上
涨。由于经济基本面超预期向好，周期股在三
季度取得显著超额收益。但是由于 2017 年四
季度经济增速回落的不确定，叠加持续去杠杆
的背景，市场在四季度存在较大的不确定性。

关注经济基本面的边际变化以及供给侧改
革和去杠杆的政策导向。放眼中长期，2017 年
我国将进一步推进更多行业的供给侧改革，落
后低效产能进一步出清，企业盈利逐步改善，企
业再投资意愿增强，新兴产业在未来有可能获
得高于市场均值的成长。工业 4.0 为代表的智
能制造将在生产中承担重要作用，其中消费的
升级，将迅速而深刻地改变行业结构。

▋中 财

根据华夏、鹏华、华安、景顺长城等多家
基金公司率先披露的三季报，多只绩优基金
的最新投资动向得以揭晓。

在刚刚过去的三季度，A股市场的结构
性牛市特征越发凸显，大金融、大消费、周期
股以及以新能源汽车为代表的新兴行业轮
番表现，部分绩优基金大幅提升股票仓位，
超过90%的高仓位屡见不鲜。此外，从绩优
基金的持仓来看，依旧坚守了一个核心策
略：重仓持有龙头公司。

基金学校

选择证券投资基金应注意哪些误区
“投资者应在明确投资期限和风险承受力的前提

下，设定合理的收益目标。在选择基金过程中，要充

分了解管理基金的基金经理或投资团队。”

知己知彼，百战不殆。投资者选择基金的过程

中，在“知己”这个层面，最普遍的失误就是设定了错

误的投资目标。投资者往往没有深思熟虑，没有弄清

楚自己的投资期限、风险承受力和投资规模，就盲目

地设置一个不切实际的收益目标，从而埋下了投资失

败的种子。因此，投资者的首要任务是清楚自己的投

资期限，对于股票投资而言，投资期限越长，风险越

低。一般而言，投资股票指数20年以上，其收益会高

于债券，而且，风险较债券更低；如果投资期限低于5

年，风险承受力稍差的投资者一般是不适合投资于股

票类资产的。

在“知彼”这个层面，投资者在选择基金过程中，

最重要的是要充分了解管理基金的基金经理或投资

团队。首先，需要看基金经理的长期投资业绩，不足5

年的投资业绩基本不能说明问题。其次，要认真评估

基金经理的投资理念和投资策略，如果投资方法在理

论上就有明显的错误，甚至逻辑上有重大的缺陷，再

好的历史投资业绩也只是源自运气。特别需要注意

的是，有些基金的招募说明书是产品设计人员编制

的，和基金经理的实际投资策略毫不相干。此外，还

要分析投资策略的市场容量，需要判断加大投资规模

后，是否还能够维持好的投资业绩。

最后，要特别注意避免错误应用夏普比率(投资

产品承受单位风险所获得的超额回报率)、波动风险、

最大回撤等分析指标。如果这些指标应用不当，不但

选不出真正的优秀基金，反而会把麦道夫或满仓次贷

衍生品的基金当作好基金。有人测算出巴菲特的伯

克希尔·哈撒韦公司的夏普比率仅为 0.76，这并不能

证明巴菲特的投资水平很普通，相反，恰恰揭露出夏

普比率、信息比率、特雷诺指标等机构常用的基金评

价方法不仅在全球范围内被广泛地错误运用了，而且

还极大地误导了投资者。根源在于其评价标准中，对

收益周期的选择与投资策略周期不一致，而且理论与

实际对风险的定义不相同。基于目标风险、风险评价

等策略选择的基金组合，常常机械地使用历史上的理

论风险来代替未来的实际风险，无异于缘木求鱼。最

大回撤和止损线设置对高频交易、技术分析、套利交

易十分必要，但对价值投资类型的基金设定最大回撤

和止损线，则是在拿别人的错误惩罚自己，不但不能

达到保护投资者利益的目标，而且在实践中往往会造

成多输的局面。

投资者必须明白：好的投资业绩是好的投资者和

好的基金经理共同努力创造出来的。 ▋恒丰泰石

2017 年 7 月 5 日，华夏保险广德支公司接到客户
刘女士的报案，称自己在一次常规体检中查出肺癌，目
前正在浙江肿瘤医院住院治疗。

刘女士既是华夏保险的客户也是广德支公司一名
营销员，加入华夏以来，基于对公司及产品的认同，她
给自己和家人都购买了一份保险。刘女士被确诊后，
在治疗过程中，她没有过多担忧治疗费用问题，因为她

知道华夏保险会为她提供保障，解除资金方面的后顾
之忧，她要做的就是安心治疗。

10 月 12 日，在理赔人员协助下，刘女士将理赔资
料收集齐全递交到公司，公司当日审核完毕，将 10 万
元理赔款打入刘女士账中。

10月18日，刘女士夫妻二人前往广德支公司，送上
“大病无情 华夏有爱”的锦旗，以表感谢。刘女士说，自
从生病后，她和每位来看望她的亲人及朋友，强调保险
对于家庭的重要性。虽然刘女士尚在恢复阶段，但源于
对保险事业的责任感、使命感，她表示将继续自己的保
险事业，将“爱与责任”传递给更多的人。汪叠吴丹丹

大病无情 华夏有爱
——华夏保险广德支公司快速理赔10万元

近日，六安天安食品有限公司积极配合裕安区畜
禽屠宰管理办开展精准扶贫行动，以此响应全国第四
个“扶贫日”活动。

近日，六安天安食品有限公司与区畜禽屠宰管理
办一行到石婆店镇汪家畈村开展结对帮扶和“扶贫日”
送温暖活动。活动中，帮扶党员干部深入贫困户家中，
与他们亲切交谈，实地察看了他们的生产、生活情况，

详细了解家庭目前存在的困难和需求，同时帮扶党员
干部鼓励贫困户要树立摆脱贫困的信心和决心，积极
乐观面对生活，勇敢地战胜各种困难，发展生产，增加
收入，争取早日脱贫。

据了解，此次送温暖活动由天安食品有限公司组
织捐款 10000 元，全部用于石婆店镇汪家畈贫困村村
级建设项目。 张淼 殷浩

六安天安食品有限公司积极响应全国“扶贫日”活动


