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回顾小米的 CDR 过会速度，刷新了富士康快速

IPO 的记录。其背后监管层为试点创新企业“拥抱”A

股快速铺平道路的关切之意不言而喻。然而，“在单刀

面对守门员，只待临门一脚时，小米却选择了回传”。

中国人民大学财政金融学院金融学教授郑志刚

认为，推迟发行无论对于小米集团来说，还是对监管当

局而言，都是明智之举。“从监管当局角度看，通过

CDR发行，可以实现短期内绕过独角兽回归的法律障

碍，并提振资本市场信心。从机构角度来看，由于小米

CDR发行的题材已经与独角兽概念密切联系在一起，

极容易成为机构炒作的对象。再加上部分媒体和学者

此前对CDR做出了错误解读，CDR这种金融工具本身

的属性和性质仍然有待纠偏和厘清。”

虽然小米CDR此前的发行节奏快马扬鞭，但是就

基础制度而言，仍有短板有待补齐。在郑志刚看来，短

板核心在于两点。其一，监管真空问题。由于发行

CDR金融工具的主体是在境外上市的新经济企业，但

是相应的CDR流通业务在中国内地，国内金融监管当

局会因公司在境外注册上市而无法跨越法律和技术的

监管困难，CDR由此特别容易成为市场投机和套利的

工具。其二是公司治理真空问题。从投资者角度来

看，投资者持有的CDR是金融工具，并非公司股票，因

此投资者不是公司股东，也不具有表决权。

需要强调的是，小米仅仅是推迟发行 CDR，是临

停而非停止发行，创新企业发行金融产品仍然走在常

态化路上，不排除其他独角兽企业加速回归，并拔得

CDR发行头筹。 □ 杨晓春

周四，中弘股份盘中股价一度跌破1元，最低价报

0.99元/股。这是A股二十二年来首次出现非ST公司

的股价跌破1元。不过，下午收盘，中弘股份股价重新

站上1元之上，报1.02元/股。

股价低于 1 元的股票，市场称为“仙股”。数据统

计显示，上一只非ST“仙股”是1996年的琼海虹（公司

已更名，现在简称为“国新健康”）。截至周五收盘，8

家公司的股价逼近1元关口。

统计显示，经过市场一年的调整，低价股（单指股

价）明显增多。对于这个现象，武汉科技大学金融证券

研究所所长董登新教授认为这是投资者用脚投票的结

果。“这也说明A股市场炒壳炒差的风气和逻辑已经发

生变化，A股的投资者也变得更加成熟了。”

时代伯乐基金经理陈天明表示，以往市场投资忽

略上市公司业绩，大量中小创估值高达几十倍甚至上

百倍。而随着海外资金和机构投资者的壮大，他们更

加重视上市公司的内生价值。因此随着市场投资理念

的成熟，优质上市公司的股价会越来越高，而绩差股无

可避免要成为“仙股”。

值得注意的是，A股公司的价值，主要看市值，而

非股价。有些低价股的市值并不低，要警惕部分低价

股披着“大市值”外衣欺骗散户。如中弘股份，尽管盘

中跌破 1 元，但公司目前市值 85.58 亿元。永泰能源、

和邦生物、庞大集团、*ST 油服等公司股价介于 1.5 元

到2元，但市值均在100亿元以上。 □ 中 财

22年后A股盘中再现非ST“仙股”

警惕低价陷阱

□ 数据解析

□ 投资调查

2018上半年，您在股市的收益率是多少？
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2018证券市场上年度盘点

□ 东方财富

CDR首单一路绿灯为何却临门急刹

小米过会缓一步或将更美好
本周二，就在CDR(中国存托凭证)首单呼之

欲出之时，小米官方19日早间公布，公司经过反
复慎重研究，决定分步实施在香港和境内的上市
计划。小米集团将先在香港上市之后，再择机通
过发行CDR的方式在境内上市。为此，公司向中
国证券监督管理委员会发起申请，推迟召开发审
委会议审核本公司的CDR发行申请。对此，证监
会官网回应，尊重小米集团的选择。

□ 热点透视

上半年已近尾声，上市公司半年度业绩预告渐趋

密集。整体来看，包括一季报中的半年度业绩预告在

内，两市已有1132家公司预告上半年业绩，其中805家

公司预喜，占比达71.11%。分行业看，医药生物、机械

设备、电子、化工等行业板块呈领跑之势。同时，细分

行业龙头依然表现稳健，在较高的盈利基数上依然稳

步增长。

在“增长阵营”中，有相当一部分公司预期增幅显

著。数据显示，目前有多达 330 家公司预计上半年净

利润最大同比增幅超过50%，其中159家公司预计增幅

超过 100%。与往年情况相似，主营业务发力、重组并

表及非经常损益是大幅预增公司的增长主因。

据不完全统计，不少在细分行业拥有领先地位的

龙头公司，在过去较高的盈利基数上，今年上半年预计

仍将实现不低的增幅。白酒区域龙头洋河股份预计，

上半年净利润为46.9亿至50.81亿元，同比增长20%至

30%。公司解释称，上半年积极把握消费升级趋势，扎

实推进各项工作，实现了中高端产品销售持续增长。

今年以来，以医药为代表的多个板块轮番表现。

在已披露的上半年业绩预告中，这些板块的上市公司

大多拿出了不俗的数据，在“预增排行榜”中名列前

茅。截至目前，共有80家医药类公司发布了上半年业

绩预告，其中70家预喜，净利同比增幅超过50%的多达

22家。对于业绩增长，不少医药公司提到产品价格上

涨、产能逐步释放、新产品市场表现较好等因素。从医

药板块上半年的走势表现来看，其中不少因素已被市

场关注。此外，电子、化工、机械设备等行业预期增幅

也较为明显。 □海雪峰

□ 业绩观察

当前怎么选股？ 业绩预告给出方向

安徽九乐庆建党97周年
中国书画艺术品拍卖会
一、拍卖时间:2018 年 7 月 1 日上午 9:00～

时间顺延

二、预展时间:2018年6月29日～6月30日

三、展拍地点：赤阑桥文玩大厦 23 楼（安徽

省合肥市桐城路127号）

四、注意事项：有意竞买者请携带个人身份

证，到拍卖会场办理竞买登记手续，并缴纳人民

币伍万元保证金。

五、咨询电话：0551-62813337/13329015717

13339290517/13335514557

届时有名家书画精品千余件，精彩纷呈，敬

请光临！

公司地址：合肥市包河区黄山路 230 号鸿

诚大厦1102

2018喜迎国庆秋季拍卖会在征集中……
欢迎赐宝！

拍卖公告
受委托，安徽银拓拍卖有限公司于

2018 年 06 月 30 日 15 时对以下标的进行

公开拍卖;

一、拍卖标的：（以拍卖清单为准）珍珠

手串一批，整体拍卖。参考价72300元。

二、拍卖、展示地点：合肥市新站区萧城

路昊天园小区5号楼，津皖文化交流中心。

三注意事项：有意竞买者请持有效身

份证件至我公司办理竞买登记手续并于

拍卖会前一日 17∶00 时前交纳竞买履约

保证金3000元，如竞买不成，保证金于拍

卖后无息退还。

四、公司地址：合肥市新站区北二环

龙门岭路698号

五、咨询电话：0551-64398080

18010866278

安徽银拓拍卖有限公司
2018年06月23日

安徽双赢集团拍卖有限公司拍卖公告
受委托，我司将于 2018 年 7 月 6 日（星

期五）上午 10 时在我司拍卖厅（合肥市高
新区玉兰大道 777 号双赢大厦 21 楼）对以
下标的公开拍卖（届时以拍品清单和特别
说明为准）：

一、拍卖标的:1、皖A00756奥迪A6轿
车；2、皖ABC606红旗轿车；3、皖ANH809
别克商务车；4、皖 AC3599 本田雅阁轿车；
5、皖 Z8022 警 本 田 雅 阁 轿 车 ；6、皖
AA062A 大众帕萨特轿车；7、皖 AC9610
丰田海狮面包车；8、皖 AD0880 本田雅阁
轿车。以上标的整体拍卖，参考价 39.9 万
元（保证金10万元）

二、展示时间：2018 年 7 月 4 日—5
日。报名时间：自公告之日起至 2018 年 7
月 6 日拍卖会前止。有意竞买者缴纳公告
中约定的保证金到我司指定账户后持有效
证件至我公司报名。竞买不成，保证金拍
卖会后无息退还。

三、咨询电话：0551-63506020
18355150099。

证监会整治环保信披违法行为
周五，中国证监会召开例行发布会，新闻发言人

高莉表示，证监会严肃整治上市公司环保信息披露

违法行为。依法惩处两起上市公司

隐瞒重大环境污染信息案件，涉及的

是上峰水泥和山西三维。其中，上峰

水泥及 3 名有关责任人被处以警告，

并分别处以 40 万元、10 万元、10 万

元和 8 万元罚款。山西三维及包括

时任、现任董事长、总经理在内的相

关责任人共计 28 人的违法行为进行

行政处罚事先告知，听取当事人陈述

申辩意见后依法处罚。 □ 杨晓春

□ 证券要闻

证监会核发2家企业IPO批文
周五，中国证监会按法定程序核准了以下企业的

首发申请：上交所主板：密尔克卫化工供应链服务股份

有限公司，深交所中小板：武汉明德生物科技股份有限

公司。上述企业筹资总额不超过9亿元。 □ 杨晓春


