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积极因素之一：境外长线资金加快入市步伐。数

据显示，8 月份北上资金累计净流入金额高达 397.92

亿元，为今年以来连续第6个月净买入。

8月31日，中国证监会发布《上海证券交易所与伦

敦证券交易所市场互联互通存托凭证业务监管规定

（试行）（征求意见稿）》。沪伦通开通在即，这是继深港

通后，外资进入A股的又一个“水龙头”即将开闸。

除了MSCI，更多国际指数巨头公司计划向A股抛

出“ 橄 榄 枝 ”。 指 数 提 供 商 富 时 罗 素 CEO Mark

Makepeace 公开表示，若富时罗素决定 9 月份将 A 股

纳入其旗舰指数，届时富时罗素国际指数给予 A 股的

权重可能高于竞争对手MSCI。

积极因素之二：产业资本频频增持。据统计，

2018年8月份产业资本在二级市场净增持20.1亿元；

9月份以来已有10多家A股公司抛出了回购计划。据

不完全统计，2018年以来A股上市公司公布的股份回

购方案超200份，拟回购总额超过660亿元，而去年全

年的拟回购总额不足100亿元，增长超过6倍。

产业资本的频频出手并不是偶然事件，随着A股

整体进入低估值区间，产业资本作为最敏感的风向标，

回购目的是使股价与公司价值相匹配，增强投资者信

心并维护投资者利益。

积极因素之三：目前A股估值水平已经处于历史

较低的区域。根据测算，目前上证综指的市盈率只有

12 倍，深证成指的市盈率只有20 倍，创业板的市盈率

只有39倍。上证综指12倍的估值已经大幅低于美国

道琼斯工业平均指数的估值。和新兴市场相比，印度

股市的市盈率为22倍，巴西股市的市盈率为18倍，因

此，A股市场目前属于被低估的。从投资角度而言，估

值低企意味着A股将出现大量的个股机会。

此外，养老目标基金募集、加快推进职业年金基金

投资运营、允许外国个人投资者开立证券账户等一波

利好因素都在奔赴 A 股的路上，A 股市场的“金九银

十”能否实现呢？笔者认为，投资者再“充值”一些信心

可能实现的速度会快！ □ 东 方

A股迎利好 高层鼓励回购出新招

□ 题材概念

周四，中国证监会宣布，会同有关部门提出完善上

市公司股份回购制度修法建议，就《公司法修正案》草

案公开征求意见。事实上，“回购”已成为今年资本市

场热词之一，今年迄今为止 A 股的回购规模已经超过

了A股历年全年。

根据证监会公告，为公司回购股份提供比较充分

的法律依据，修正案草案对《公司法》股份回购的规定

作出以下修改：

一是增加股份回购情形，包括用于员工持股计划，

上市公司为配合可转换公司债券、认股权证的发行用

于股权转换的，上市公司为维护公司信用及股东权益

所必需的，法律、行政法规规定的其他情形等。

二是完善实施股份回购的决策程序，简化公司因

实施员工持股计划或者股权激励，上市公司配合可转

换公司债券、认股权证发行用于股权转换，以及上市公

司为维护公司信用及股东权益等情形实施股份回购的

决策程序。

三是建立库存股制度，明确公司因特定情形回购

的本公司股份，可以以库存方式持有。

三大举措简单而言就是：1、增加回购的情形；2、

简化回购的流程；3、增加库存股制度。修正案草案的

直接效果，就是鼓励上市公司实施回购。

据统计，今年以来截至9月7日，A股已有468家

上市公司实施回购，回购金额高达 236.1 亿元。而从

回购历史上来看，今年回购金额明显远远超出历史。

上一次回购高潮是在2016年，285家A股公司合计耗

资 105.49 亿元回购。实际上，不只是回购，重要股东

的增持在今年也非常猛烈。截至今年9月7日，982家

上市公司重要股东进行了增持，增持金额（市值）高达

866.49亿元。 □ 海雪峰

□ 行业掘金

三季度“摸底”609股 机构偏爱三大行业
尽管受中报季报窗口期影响，7 月下旬起接受机

构调研的公司有所减少，但三季度以来接受调研的公

司仍不在少数。据统计，7月份以来机构调研了609家

上市公司；其中283家公司被10家以上机构调研。从

调研情况来看，机构偏爱电子、化工、生物医药三行业。

数据统计，7 月份以来，截止 9 月 7 日有 609 家公

司接受了机构的调研。其中，获10家以上(含10家)机

构调研的上市公司有283家，被50家以上机构调研的

上市公司也有 66 家。具体来看，海康威视共计接待

541 家机构组团调研，为 7 月以来最多机构调研的公

司。紧随其后的是汇川技术，公司接待 353 家机构调

研。第三多的是接待266家机构调研的键帆生物。此

外，广联达、大华股份、歌尔股份和沪电股份也接受了

超过200家机构的调研。

从调研机构的类型来看，券商调研最为广泛，达

到 486 家，即 79.80%的上市公司调研活动有券商参

与；基金公司调研356家，位列其后，参与了58.46%的

上市公司调研活动；阳光私募 294 家公司，排名第三；

以投资稳健见长的保险公司和海外机构分别对194家

和112家上市公司进行走访。

从行业来看，7月接受机构调研的318家公司中，电子

行业公司最多，有72家；化工行业以58家公司接受调研次

之；医药生物以53家排第三。此外，计算机和机械设备两

行业也均有超过40家公司接受了调研。□杨晓春

□ 投资秘笈

积极因素聚集
A股“金九银十”可期

□ 热点透视

两只养老目标基金下周一发行
中欧预见养老 2035 三年持有期混合型 FOF、泰

达宏利泰和平衡养老目标三年持有期混合型 FOF 将

于 9 月 10 日正式发行。此次发行意味着那些动作较

快的银行已经完成系统改造。泰达宏利托管行是农

业银行，中欧的托管是招商银行。

继华夏基金后，中欧基金和泰达宏利基金今日发

布公告，中欧预见养老 2035 三年持有期混合型 FOF、

泰达宏利泰和平衡养老目标三年持有期混合型 FOF

将于 9 月 10 日正式公开发行。两只基金的发行是在

银行、第三方等各渠道同时开卖。这意味着银行、第

三方等各渠道在养老基金方面的筹备已在逐步完成。

□ 市场热点

提起巴菲特，投资者都用一种无比崇拜的口吻。

巴菲特被美国人称为“除了父亲之外最值得尊敬的男

人”。1930年出生的他，却一直活跃在最年轻的、也最

具活力与激情的行业———金融。

对于巴菲特来说，“三要三不要”是他投资的重要

理念。巴菲特指出，一要投资那些始终把股东利益放

在首位的企业。巴菲特总是青睐那些经营稳健、讲究

诚信、分红回报高的企业，以最大限度地避免股价波

动，确保投资的保值和增值。二要投资资源垄断型行

业。从巴菲特的投资构成来看，道路、桥梁、煤炭、电

力等资源垄断型企业占了相当份额，独特的行业优势

能确保效益的平稳。三要投资易了解、前景看好的企

业。巴菲特认为凡是投资的股票必须是自己了如指

掌，并且是具有较好行业前景的企业。不熟悉、前途

莫测的企业即使被说得天花乱坠也毫不动心。

三个“不要”在某种意义上更为关键：不要贪婪，

不要跟风，不要投机。看看巴菲特，1969 年整个华尔

街进入了投机的疯狂阶段，面对连创新高的股市，巴

菲特却在手中股票涨到20%的时候就非常冷静地悉数

全抛;2000年，全世界股市出现了所谓的网络概念股，

巴菲特却称自己不懂高科技，没法投资，一年后全球

出现了高科技网络股股灾。巴菲特常说，拥有一只股

票，期待它下个早晨就上涨是十分愚蠢的。

巴菲特曾将他的致富归结为：“是习惯的力量”，

没有了良好的投资习惯，一切财富将离我们远去。

□ 中 财

巴菲特的三要三不要

进入9月份以来，“金九银十”这个词就频繁被各大机构使用，似乎不管市场现状如何，金九月银十月都会如

约而至。笔者认为，A股市场经历了前八个月的低迷期后，当前的反弹动能正在不断累积，A股市场期盼的“金九

银十”或将会到来。今年前8个月，A股市场总体表现低迷，沪指累计跌幅达16.83%、深成指跌22.52%、创业板

指跌16.95%。虽然市场波动较大，但在“七上八下”中，A股积极因素也在逐渐增多。

“入富”改变A股生态
蓝筹股迎来投资契机

继A股纳入MSCI指数因子（也称“入摩”）之后，9

月份A股有望纳入富时罗素指数因子（也称“入富”），

这将对A股带来积极而深远的变动能量。

A股加入富时罗素指数并不会迅速改变A股的运

行趋势，就如同A股纳入MSCI指数之后，A股指数重

心仍然下移一样。但是，随着量变到质变，A股的拐点

终将出现，从而提振市场参与者对A股走势前景的预

期。更为重要的是，“入摩”后再“入富”不仅表明A股

的开放力度加大，也代表着新增资金的加盟，还代表

着 A 股的生态环境将发生根本性的变化。无论是海

外资金，还是本土的证金、汇金、公募基金等机构资

金，一直以来都对蓝筹股、有产业支撑和估值数据相

匹配的成长股青睐有加，随着机构资金比重的提升，A

股的生态环境将进一步改善，价值投资、成长型投资

渐趋主流，以往送转、并购、超跌、讲故事等诸多投资

主题或将淡出市场。

在当前背景下，投资者应该积极跟踪大消费、生物医

药、5G产业、半导体等板块，也包括股息率高、低估值的银

行股、券商股、保险股、港口机场股等蓝筹股。□杨晓春


