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“蝴蝶效应”的系列反应
谈及本次央行降准，凌斌显得很

淡定。“不能孤立地、片面地看待本次央

行降准，应该把它放在美国加息的步伐

不断常态化的背景去考虑。太平洋上赤

道附近的一只蝴蝶抖动一下翅膀，美国

的德克萨斯州兴许就会产生一场风暴，

这没有什么好奇怪的。”

凌斌表示，受美联储加息缩表减

税 效 应 影 响 ，市 场 间 流 动 性 出 现 紧

张，特别是实体经济。央行此次降准

无 疑 是 场“ 及 时 雨 ”，可 以 有 效 减 缓

市场流动性紧张，提振市场信心，推

动市场回暖。

资金不会流入房市
本轮如此大体量的资金入市，会不

会给房市添上一把火？

小陈是今年刚毕业的硕士研究生，毕

业后进了国内某大型房地产公司做置业

顾问。她告诉记者，近几天她的朋友圈都

被降准的消息刷屏，降准释放的流动性让

她和她的同事们都坚信：房市有救了。

但是，凌斌却明确表示，资金不会流

向房地产行业转移。“第一、商业银行的

个人住房贷款的比例由中央银行及总行

来控制，并不是商业银行想放贷就能放

贷。另外，从贷款利息的角度看，商业银

行拿到贷款额度以后一般会选择年初就

放贷，如果在十月份放贷的话，仅能获得

两三个月的利息，不划算。”

“当下的目标还是追求经济企稳向

好发展，释放的流动性还是应该服务实

体经济。”凌斌说，通过降准，回应民营企

业和中小微企业的融资需求，通过完善

货币的传导机制，让释放出来的增量资

金大量流向实体企业和民营企业，可以

大大缓解他们的流动性问题。

稳健中性的货币政策不变
针对本次降准，人民银行表示，将继

续实施稳健中性的货币政策，不搞大水

漫灌，注重定向调控，保持流动性合理充

裕，引导货币信贷和社会融资规模合理

增长，为高质量发展和供给侧结构性改

革营造适宜的货币金融环境。

凌斌也表达了类似的观点，指出目

前的货币政策仍然属于“稳健中性”，不

应该看成是刺激性的货币政策。

今年下半年以来，财经领域召开了

一系列的会议。7月2日，金融稳定发展

委员会会议；7月13日，中央财经委员会

会议；7月23日，国务院常务会议；7月31

日，中央政治局会议。在7月2日的金融

委会议上，审议了金融办的化解重大风险

攻坚战三年行动方案。7月23日的国务

院常务会议上，“去杠杆”一词被去掉。

而在 7 月 31 日的中央政治局会议上，重

提“坚定做好去杠杆工作”。“因此，本次

降准并不会转为舆论中的‘大水漫灌’”。

凌斌说，“中央政治局会议提出了下

半年工作的六个‘稳’——‘稳就业、稳金

融、稳外贸、稳外资、稳投资、稳预期’的

总体目标，这是各项工作的总基调。”

有继续降准的可能
据悉，这是今年央行的第四次降

准。那么，会不会继续降准呢？

凌斌认为，央行是否实施降准政策，

取决于市场流动性和经济发展情况。如

果实体经济面临一定的下行压力，以民

营企业、小微企业为代表的微观经济主

体融资渠道收窄、融资需求难以得到满

足，进一步降准则成为大概率事件。

至于降准的具体时间，他认为要结

合各项经济指标具体考虑。“实体经济有

资金需求，就会释放流动性，就跟渴了要

喝水一个道理”。

央行降准，会刺激房市吗？
专家：资金不会向房地产行业转移

国庆假期的最后一天，中国人民银

行宣布从2018年10月15日起，下调大

型商业银行、股份制商业银行、城市商业

银行、非县域农村商业银行、外资银行人

民币存款准备金率1个百分点，属今年

以来央行的第四次降准。

合肥学院房地产研究所副所长凌斌

表示，这次降准力度有点“烈”，降准一般情

况下都是0.5个百分点的节奏。而央行这

次降准是一次性降1个百分点，释放资金

总量达到1.2万亿元人民币（其中4500亿

元对冲到期的MLF，新增的流动性为

7500亿元），如果算上本次5.2~5.3的乘

数效应的话，流动性可以达到30000多亿

了，但新释放的流动性并不会流入房市。

□朱新水

星报讯（朱新水） 国庆长假后的第一

个工作日，安徽银监局及所属银监分局连

续开出 18 张罚单，安徽定远农村商业银行

股份有限公司因贷款资金流入房地产市场

被罚，5家银行违规吸收存款被问责。

据中国银行业监督管理委员会安徽监

管局（简称安徽银监局）官方网站消息显

示，安徽定远农村商业银行股份有限公司

因贷款资金用途监控不力，导致消费贷资

金流入房地产市场，严重违反审慎经营规

则。滁州银监分局据此依法作出行政处

罚，对其处以20万元罚款。

据了解，早在 2016 年，监管部门就要

求银行检查是否存在个人住房贷款首付资

金来自P2P平台、小贷公司、房企或房地产

中介等渠道；是否存在融资给第三方用于

发放首付款、尾款等行为；是否存在个人消

费贷款、个人经营性贷款、信用卡透支等资

金用于支付购房首付款等。对 2018 年安

徽银监局及所属银监分局开出的罚单进行

梳理可以发现，因资金违规流入房市被罚

尚属首次。

另据官方网站消息显示，包括中国农业

银行股份有限公司合肥滨湖支行、合肥科技

农村商业银行股份有限公司滨湖支行在内5

家银行涉嫌违规吸收存款，安徽银监局上述

违规银行分别作出罚款25万元的行政处罚。

资金违规流入房市
定远农商行被罚


