
本周一涨四跌 市场极度低迷

A股四连阴2500点失而复得
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开盘：2526.55
最高：2527.42
最低：2498.69
收盘：2516.25
涨跌：-20.02点
成交：1013.61亿元
上涨：354家
下跌：1050家
平盘：86家

上证指数
开盘：7399.15
最高：7405.27
最低：7283.76
收盘：7337.60
涨跌：-88.84点
成交：1349.24元
上涨：598家
下跌：1469家
平盘：102家

深成指数

□ 机构观点

券商2019年A股投资策略
时至年末，又到了机构把脉2019年A股走势的

时候了。我们梳理了目前已公布策略的中信证券、

海通证券、兴业证券、招商证券、华创证券、天风证

券、申万宏源、华泰证券、中金公司、山西证券等 10

家券商的报告，我们发现，大部分券商对明年的A股

市场持乐观积极的态度。 □ 杨晓春

乐观派：
中信证券：A股在2019年将迎来未来3~5年的

复兴牛起点

海通证券：目前处于债券牛市向新一轮股票牛

市的切换过程中

兴业证券：2019年中国股市将迎来增量资金，

筑底孕育新生

招商证券：最可能的结果是政策“风牛”，转化为

社融起后的“浪牛”

华创证券：明年赚钱效应会比今年更多，A股市

场有望走出不规则N型

天风证券：A股从“绝望周期”向“希望周期”过渡

审慎派：
申万宏源：2019年仍为“磨底年”，结构性机会

有所增加

华泰证券：政策进度焦点A股节奏，关注 2-4

月、7-8月2个时间点

中金公司：股市或会经历风险继续释放与机会

显现阶段

山西证券：“估值底”并非牢不可破，积极的财政

政策可帮助A股筑底

□ 证券要闻

证监会发布
《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》

证监会新闻发言人常德鹏 21 日表示，证监会发

布《证券基金经营机构信息技术管理办法》，自 2019

年 6 月 1 日起实施，此前征求意见期间，证监会对反

馈意见逐条研究，吸收，七章 64 条，包括一是全面覆

盖各类主体，明确信息技术监管安排；二是明确治

理、安全、合规三条主线，明确经营机构设立信息技

术治理委员会；三是强化信息技术的主体责任，按照

谁运行谁负责的原则；四是支持经营机构利用信息

技术提升服务效能。 □ 中 财

源达投顾表示，本周的收官之战，沪指震荡收阴，

周线级别来看，上证指数重心大幅下移，加速下沉，量

能再度呈现低位水平，市场承压迹象明显。回归日线

级别，成交量仍显萎靡态势，指数仍为阴跌格局。指数

在2500 点出现企稳动作，后市在此处震荡或是大概率

事件。外围美股连续调整，中期调整趋势已经明确，如

果美股进入熊市调整周期，对A股或有拖累，但整体力

度有限。而对于短期市场量能而言，大盘结构性行情

显著，此时布局需注意把握入场节奏。热点方面，建议

择低择优布局5G和新能源。

天信投顾表示，本周市场除了周一微涨之外，其他

四个交易日连续下挫，相继跌破了各个重要支撑，包括

2560点、2520点以及周五盘中跌破2500点整数关口。

而本周外围股指表现极差，特别是美国三大股指连续下

挫，确实对A股的影响也是立竿见影。不过，外围的下跌

仅仅是A股下跌导火索，不会起到决定性作用，蓝筹补跌

以及年终资金紧张是最近A股持续下跌的根本原因。下

周是2018年的最后一周，资金面有望得到初步缓解；同

时央行本周也加大了资金的投放力度；结合本周的持续

下行，预计短期内反抽良机将出现。

A股三大股指周五集体走弱，其中沪指收盘下
跌0.79%，收报2516.25点，2500点大关失而复得，
日 K线四连阴；深成指下跌 1.20%，收报 7337.60
点；创业板指下跌0.61%，收报1270.30点。市场成
交量依然低迷，两市合计成交2363亿元，行业板块
呈现普跌态势。 □ 杨晓春
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□ 资金龙虎榜

年内2315只个股登上龙虎榜
资金博弈3大“榜主”股现身

股票市场是资金博弈的阵地，龙虎榜则是市场主流

资金关注的重中之重，分析人士认为，龙虎榜中既有机

构席位的披露也有游资进出的蛛丝马迹，通过分析可以

了解市场主流资金的交易逻辑。统计发现，2018 年以

来截至昨日，共有2315只个股登上过龙虎榜，有1083只

个股年内处于龙虎榜资金净买入状态。 □ 海雪峰

锋龙股份 年内67次登上龙虎榜
锋龙股份共计67次登上龙虎榜，登榜次数排名第

一，年内龙虎榜净买入金额为709.71万元。锋龙股份12

月份以来股价累计涨幅达到3.9%，显著跑赢同期大盘。

汉嘉设计 12月内受逾1000万元大单抢筹
汉嘉设计今年以来共计 53 次登上龙虎榜，其间龙

虎榜净买入金额为 7375.41 万元。12 月份累计 1234.77

万元大单资金抢筹，或是其股价强势表现的重要因素。

名臣健康 年内净买入6268.48万元
名臣健康今年以来共计 52 次登上龙虎榜，其间龙

虎榜累计净买入金额为6268.48万元。其中买入的机构

有139家，合计买入金额196252.20万元，卖出的机构有

161家，合计卖出金额189983.72万元。

□ 热点分析

新政刺激 壳资源股闻风大涨
年内11起“借壳上市”总价值783亿元

2018 年两市共有 11 家公司披露了借壳上市预案，

涉及交易总价值 783 亿元，其中 4 起发生在 10 月 20 日

监管层一系列重新鼓励并购重组的政策出台后。

在今年披露借壳上市公告的 11 家企业中，天山铝

业拟借壳紫光学大，交易总价值236亿元，为年内最高；

另一起交易价值超百亿的是中公教育借壳亚夏汽车，交

易金额185亿元，已获证监会核准。

10 月下旬以来，壳资源股再次收到市场追捧。自

10月19日壳资源指数触底至11月19日运行至阶段性

最高点，指数累计上涨了28%。

除了多地政府纾困上市公司质押问题及游资炒作，

壳资源股此番大涨最主要的推动力是 10 月 20 日发布

的IPO被否企业筹划重组上市间隔期从3年缩短为6个

月的新政策。

新政发布后，壳资源概念股闻风大涨，7 只个股最

高收盘价相对于10月19日收盘价翻倍。

不过，壳资源股中能成功上岸的只是少数，大部分

都沦为了游资“割韭菜”的标的，加上今年借壳上市企业

公告后的整体涨幅并不理想，炒作壳资源股仍存在较大

风险。 □ 东 方

长鹰信质：第一大股东拟转让部分股权给唐山金控。

乐普医疗：首次回购79万股。

瑞和股份：分公司参建的南通兴东机场项目已恢

复施工。

苏美达：控股股东国机集团成为国有资本投资公

司试点企业。

三雄极光：拟5000万元至1亿元回购股份。

浙江龙盛：周五首次回购 900 万股,耗资近 8400

万元。

昆药集团：子公司成为云南省中药配方颗粒试点

研究企业。

伊利股份：第五期持股计划买入逾600万股。

明泰铝业：可转债发行申请获审核通过。

建投能源：终止公开发行可转债。

焦点科技：下调2018年度业绩预期。

山东高速：不低于3.21亿转让济南建设20%股权。

腾达建设：中标龙游县龙北自来水厂建设工程项目。

中国铁建：联合中标近208亿元工程项目。

润建通信：预中标江苏移动采购项目。

圣济堂：子公司血糖仪、血糖试纸生产线暂停生产。

天宸股份：减持上海银行 169 万股,收益约 1900

万元。


