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记者走访了合肥市建设银行、工商银行、农业银行、

徽商银行、光大银行、华夏银行、杭州银行等多家银行咨

询理财产品业务。在徽商银行某支行网点，记者看到在

理财窗口旁边的电子显示屏上滚动着最新理财产品的

名称、起购金额、存续期间、收益区间等信息。理财经理

则拿出宣传折页，根据记者的需求做了推荐，其中收益

率大约在 4%~5%左右，但是不承诺保本保息，问及原

因，理财经理解释道，“现在的银行理财产品都是不承诺

保本保息的，从历史上来看没有出现过不保本的状况，

但是之后的我们是不能跟您承诺的，只能说有一定风

险。”

带着同样的问题，本报记者咨询了杭州银行合肥科

技支行，该行大堂经理指着理财产品的宣传牌说，“如果

考虑要保本的话，可以购买我们的结构性存款产品。普

通收益较高的理财产品我们也是不承诺保本的。”而光

大银行更是在其产品折页上对结构性存款产品的亮点

做了“结构性存款，保本又安心”的产品亮点介绍，而在

收益较高的理财产品旁写了“理财产品过往业绩不代表

其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，

产品有风险，投资需谨慎”的风险提示。

之后记者走访了合肥市多家银行网点，每家银行均

有保本型和非保本型理财产品销售，而保本型则被称为

“结构性存款产品”，普遍收益率在3.5%上下，时间从91

天到一年不等；非保本型理财产品收益则一般高于4%，

但是工作人员均对记者做了不承诺保本的风险提示，也

有工作人员会说其实这类相对稳健，也没有发生过不保

本的情况，但是由于监管部门的要求，必须这样对投资

者宣传。

多家银行对理财产品进行风险提示

什么是结构性存款产品？
它真的保本吗？

结构性存款根据官方的定义可以简

单理解为：结构性存款50万内且受到国

家存款保险条例保护，客户所承担的风

险是指利息可能发生损失，但本金不会

有任何损失。资管新规之后，银行理财

产品不再享有本金保本的承诺保障，而

现有银行理财的存量客户又多是追求保

本保收益的风险厌恶型投资者。为防止

自有客户的流失，商业银行开始对表内

业务谋求转型，通过结构性存款产品来

代替已有的保本理财产品。

结构性存款：指金融机构吸收的嵌

入金融衍生工具的存款，通过与利率、汇

率、指数等的波动挂钩或与某实体的信

用情况挂钩，使存款人在承担一定风险

的基础上可能获得更高收益的业务产

品。而“结构性”则指的是将资金大部分

投资于“低风险低收益”的银行信贷或者

固定收益类低风险产品上，少部分投资

于“高风险高收益”的包括金融衍生品在

内的高收益产品中。通过一定条件的设

置，确保产品拥有在承担一定风险情况

下获取超额收益的机会。

某银行从业人员李女士建议投资者

在购买结构性产品时，最好选择熟悉的

挂钩资产。如果熟悉创业板、沪深300，

可以买挂钩相关的股票产品。如果比较

熟悉黄金，认为它在未来一段时间会涨

（跌），可以买挂钩黄金的产品。

近日，家住合肥市蜀山区的董女士向本报记者反映，她去年年初购买的理财产品银行承诺保本，但是今年同样收

益和期限的理财产品，银行却不承诺保本了，并且对她做了风险提示。董女士表示十分困惑，“为什么同一个银行，

收益和期限差不多的产品，原来介绍理财产品是保本的，现在不敢承诺保本的理财产品，投资者还敢购买吗？”

□ 本报记者

据悉，2018年4月27日中国人民银行出台《关于规

范金融机构资产管理业务的指导意见》（简称“资管新

规”），此后，包括理财在内的中国资产管理行业进入统

一监管和功能监管的“新时代”。

资管新规明确资产管理业务不得承诺保本保收益，

至 2020 年底的过渡期内打破刚性兑付，金融机构发行

的新产品需符合意见相关规定。这意味着，受投资者欢

迎的保本型理财产品将逐渐减少，2020 年底过渡期满

后将正式退出市场。

实际上，之所以去年年初之前理财产品的收益承诺

保本，就是归因于银行兜底，不论银行投资收益如何，均

会承诺并到期兑付给投资者约定的本金和利息。之前

理财产品风险承担主体为银行，投资者很少出现本金亏

损，所以投资者一般不会注意了解理财产品属性，对资

金流向和风险警告并不关心，从监管层面上不利于理性

投资环境的打造。但是今后这种现象将不会存在，银行

不得承诺保本保息，要严格执行“卖者尽责、买者自负”，

产品亏了投资者要自己承担损失。

理财产品进入监管“新时代”

监管有新规 理财产品不再承诺保本
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