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投资范围大幅收窄
所谓现金管理类理财产品，是指仅投资于货币

市场工具，每个交易日可办理产品份额认购、赎回的

商业银行或者理财公司理财产品。在产品名称中使

用“货币”“现金”“流动”等类似字样的理财产品视为

现金管理类产品。

“与货币市场基金相似，现金管理类产品面向社

会公众公开发行，允许投资者每日认购赎回，容易因

大规模集中赎回引发流动性风险，风险外溢性强。”银

保监会、央行有关部门负责人说道。因此，制定《通

知》成为落实资管新规、理财新规和《理财子公司办

法》等制度要求的具体举措，有利于规范现金管理类

产品业务运作，防止不规范产品无序增长和风险累

积，稳定市场预期，推动业务规范可持续发展。

从“投资范围”看，《通知》规定，现金管理类产品

应当投资于现金，期限在1年以内（含1年）的银行存

款、债券回购、中央银行票据、同业存单，剩余期限在

397天以内（含 397 天）的债券（包括非金融企业债务

融资工具）、在银行间市场和证券交易所市场发行的

资产支持证券（ABS）等货币市场工具。

但《通知》强调，现金管理类产品不得投资于股

票；可转换债券、可交换债券；以定期存款利率为基准

利率的浮动利率债券（已进入最后一个利率调整期的

除外）；以及信用等级在AA+以下的债券或资产支持

证券等金融工具等四类。

将对银行理财市场造成哪些影响？
银行业理财登记托管中心公布的数据显示，截至

今年3月末，现金管理类产品规模为7.34万亿元，占

全部理财产品的比例为29.3%。业内人士表示，此次

《通知》的出台将对银行现金管理类产品收益率和规

模增速带来一定影响。

“《通知》对产品赎回的规范明显更加严格，规定

单个投资者在单个销售渠道持有的单只产品单个自

然日的赎回金额不高于1万元。但目前现有现金管

理类理财基本都有快速赎回功能，快速赎回上限在

10万元至30万元不等。为了提高客户体验，部分银

行理财或理财子公司的现金管理类产品还可以在交

易时段实时大额赎回。”一理财子公司人士表示。

此外，投资范围的收紧将在一定程度上影响现金

管理类产品的收益率。上述理财子公司人士表示，目

前银行现金管理类产品的收益率普遍在3%至3.4%，

相比货币基金有大约50BP（基点）至70BP的溢价。

为确保平稳过渡，《通知》也充分考虑了对银行、

理财公司经营和金融市场的潜在影响，设置过渡期，

根据存量现金管理类产品资产组合实际情况，比照资

管新规过渡期顺延1年的精神，明确过渡期自《通知》

施行之日起至2022年底，促进相关业务平稳过渡。

“准货基时代”来临
在目前的理财产品市场上，货币基金和银行现金

管理类产品是主流的活期理财产品。投资者最关注

的则是，规定出台后，是否会造成银行现金管理类产

品收益率下降。

由于银行理财产品投资者相对比较稳健，风险

评分较低，现金管理类产品能够较好地满足这部分

客户的需求。随着新规的实施，不少业内人士表示，

现金管理类理财产品可谓正式进入了“准货基时

代”，未来收益率或将有所下滑。招联金融首席研究

员董希淼分析称，考虑到监管要求与货币基金基本

一致，现金管理类理财产品的收益率会下滑，最终将

与货币基金趋平趋同，但短期内不会很快下滑，因为

过渡期尚且较长。

监管新规监管新规““出炉出炉””
银行理财或现大变局银行理财或现大变局

6月11日，银保监会、中国人民银行联合制定并发布了《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的

通知》（下称《通知》），对银行现金管理类产品的投资范围、集中度管理等方面都做出不同程度的收紧。这

也意味着现金管理类理财产品强监管大幕正式开启。因本次《通知》规定的投资范围、赎回限制等多维

度收紧，现金管理类产品收益率或将走低。 ■ 朱慧之


